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Allgemeine Versicherungsbedingungen fiir die Skandia Riester-Rente nach Tarif SRR08

In den Bedingungen werden die vertraglichen Leistungen beschrie-
ben,nichtaber,ob undin wieweit wiraufgrund steuerrechtlicher Rege-
lungen Betrége einbehalten missen. Informationen zur steuerlichen
Behandlung der Versicherung finden Sie in den Verbraucher-
informationen und in den Allgemeinen steuerlichen Hinweisen in
Anlage 1 zu den Allgemeinen Versicherungsbedingungen.

1. Versicherungsschutz

1.1.  DerVersicherungsschutz beginnt,wenn derVersicherungsver-
trag abgeschlossen worden ist und Sie den ersten Beitrag zu
dem nach Ziffer 7.4.2 maBgebenden Falligkeitszeitpunkt
gezahlt haben. Es besteht jedoch kein Versicherungsschutz
vordem mitlhnen vereinbarten,im Versicherungsschein ange-
gebenen Versicherungsbeginn.

1.2 Wird der erste Beitrag nicht zu dem maBgebenden Falligkeits-
zeitpunkt, sondern zu einem spateren Zeitpunkt gezahlt,
beginnt der Versicherungsschutz erst, nachdem die Zahlung
bewirkt ist. Dies gilt nicht, wenn Sie nachweisen, dass Sie die
Nichtzahlung nicht zu vertreten haben.

2. Besonderheiten der Skandia Riester-Rente als Fondsgebun-
dene Rentenversicherung

21 lhr gebildetes Kapital

lhre Riester-Rente als Fondsgebundene Rentenversicherung
ist wahrend der Aufschubzeit an der Wertentwicklung eines
Sondervermdgens beteiligt. Dieses Sondervermdgen setzt
sich zusammen aus dem Anlagestock nach § 54b Versiche-
rungsaufsichtsgesetz (VAG) und dem nach § 54 VAG gefiihrten
so genannten ,konventionellen Teil“. Der fiir die Abbildung der
zugesagten Garantie geméaB Ziffer 3.2.3.1 bendtigte Teil des
Sondervermoégen setzt sich aus Investmentfondsanteilen von
Garantiefonds im Anlagestock (vgl.zu den Garantiefonds auch
Ziffer 3 der Besonderen Bedingungen fur unsere Investment-
optionen) und aus dem konventionellen Teil des Sonderver-
mégens zusammen. Da sich der Ricknahmepreis und die
Hoéchststandsgarantie des Garantiefonds &ndern koénnen,
wird die jeweilige Aufteilung des Sondervermégens in Abhan-
gigkeitvon derWertentwicklung der Garantiefonds regelmaBig
neu von uns festgelegt. Aus diesem Grund ist eine Aufteilung
des Sondervermoégens in einen konventionellen Teil und in
einen Anlagestock nichtim Voraus bestimmbar. Sollte der Wert
des Sondervermégens den fir die Beitragsgarantie benotig-
ten Umfang Gibersteigen, werden die Uibersteigenden Betrage
in die von lhnen ausgewahlten Investmentfonds und Invest-
mentoptionen investiert (freier Teil des Anlagestocks). Die
Investmentfondsanteile im Anlagestock werden lhrem Versi-
cherungsvertrag zugeordnet und fur |Ihren Versicherungs-
vertrag reserviert. Der Wert des fir lhren Vertrag reservierten
konventionellen Kapitals berechnet sich nach versicherungs-
mathematischen Grundsé&tzen basierend auf einem Rech-
nungszins von 2,25 % p.a. und den Annahmen der Lebenser-
wartung der Sterbetafel DAV2004R und istdurch den entspre-
chenden konventionellen Teil des Sondervermégens bedeckt.
Das auf diese Weise fur lhren Vertrag reservierte Kapital wird
nachfolgend als ,gebildetes Kapital“bezeichnet. Wahrend der
Rentenbezugsphase erfolgt die Kapitalanlage ausschlieBlich
konventionell nach § 54 VAG. Das fur lhren Versicherungsver-
trag unter Beachtung der Kalkulationsgrundlagen reservierte
Kapital wird als gebildetes Kapital bezeichnet.

2.2.1 Zusammensetzung des freien Teils des Anlagestocks.

Fur die Zusammensetzung lhres freien Teils des Anlagestocks
wahrend der Aufschubzeit kdnnen Sie verschiedene Invest-
mentfonds sowie deren Verhéltnis zueinander — bezogen auf
den Zeitpunkt des Erwerbs - festlegen. Sie kénnen sich auch
far den Skandia Portfolio-Navigator oder Gemanagte Portfo-
lios entscheiden. Sofern Sie sich im Rahmen Ihres Fondsport-
folios fur den Skandia Portfolio-Navigator oder fur Gemanagte
Portfolios entscheiden, erfolgen die Anlage und die Umschich-
tung der Investmentfondsanteile durch uns (vgl. Besondere
Bedingungen fur unsere Investmentoptionen).

2.2.2 Wertentwicklungsrisiko

Die Wertentwicklung des freien Teils des Anlagestocks und
damit auch der entsprechende Teil Ihres gebildeten Kapitals
sind nicht vorauszusehen. Sie haben in Bezug auf den freien
Teil die Chance, bei Kurssteigerungen der Investmentfondsan-
teile einen Wertzuwachs zu erzielen; bei Kursriickgang tragen
Sie aber auch das Risiko der Wertminderung in voller H6he
(Wertentwicklungsrisiko). Bei Werten, die nicht in Euro gefuhrt

2 110 BE 02/08

23

2.4

3.2
3.2.1
3.2.1.1

3.2.1.2

werden, kénnen Schwankungen der Wahrungskurse den Wert
lhres gebildeten Kapitals zuséatzlich beeinflussen.

Ertrdge aus der Kapitalanlage

Die Verwendung der Ertrédge der im Anlagestock enthaltenen
Investmentfonds richtet sich nach den Vertragsbedingungen.
Beiausschittenden Fonds legen wir die Ertrdge zum Rucknah-
mepreis in Anteileinheiten der jeweiligen Investmentfonds an
und schreiben diese Ihrem gebildeten Kapital gut. Bei thesau-
rierenden Fonds flieBen die Ertrdge unmittelbar dem Sonder-
vermogen des betreffenden Investmentfonds zu und erhéhen
damit den Wert lhres gebildeten Kapitals.

Rackvergitungen

Fur unseren Aufwand im Zusammenhang mit dem fur den
Erwerb von Investmentfonds notwendigen Transaktionen,
erhalten wir von den Kapitalanlagegesellschaften teilweise
Ruckvergttungen.Wirverwenden einen Teil dieser Rlckvergu-
tungen zur Deckung unserer Verwaltungskosten. Einen weite-
ren Teil verwenden wir zur Deckung eines Teils der Bestands-
vergutung, die wir an den Vermittler zahlen. Dem Versiche-
rungsnehmer entstehen hieraus keine zusatzlichen Kosten.
Né&here Einzelheiten zu der von uns erhaltenen Vergltung
teilen wir lhnen auf Anfrage mit.

Versicherungsleistungen
Leistung wahrend der Aufschubzeit

Stirbt die versicherte Person vor dem im Versicherungsschein
genannten Rentenbeginn, wird das gebildete Kapital entspre-
chend Ziffer 3.4 fallig. Ist Inr Ehegatte, mit dem Sie zum Zeit-
punktdes Todes in gultiger Ehe gelebt und mit dem Sie die Vor-
aussetzungen fur die Zusammenveranlagung im Sinne der §§
26 ff. EStG erfullt haben, Anspruchsberechtigter fir die Lei-
stung im Todesfall, kann die Ubertragung lhres gebildeten
Kapitals forderunschédlich auf einen auf den Namen des Ehe-
gatten lautenden Altersvorsorgevertrag — bei uns oder einem
anderen Anbieter — erfolgen. Ansonsten zahlen wir Ihr gebilde-
tes Kapital - abzuglich gewahrter staatlicher Férderung - an
den Anspruchsberechtigten im Todesfall.

Leistung nach Ablauf der Aufschubzeit
Rentenzahlung

Erleben Sie den im Versicherungsschein vereinbarten Ren-
tenbeginn, zahlen wir — vorbehaltlich der nachfolgenden
Regelungen - eine ab Beginn der Rentenzahlung lebens-
lang garantierte, monatliche Rente in gleich bleibender
Hoéhe. Die Rente wird unabhangig vom Geschlecht berech-
net. Rentenzahlungen erhalten Sie frihestens, wenn Sie
das 60.Lebensjahrvollendet haben und spétestens ab dem
1. Januar des auf den in § 35 Nr. 1 Sozialgesetzbuch VI
bezeichneten Zeitpunkt folgenden Jahres. Die erste
Rentenzahlung erfolgt abweichend von den vereinbarten
Falligkeitstagen nach der Wertermittlung des Teiles |hres
gebildeten Kapitals, derim Anlagestock angelegtist. Hierzu
verauBern wir zu Rentenbeginn die auf lhren Versiche-
rungsvertrag entfallenden Investmentfondsanteile aus
dem Anlagestock. Die VerduBerung der Investmentfonds-
anteile nehmen wir — unter Wahrung der Interessen aller
unserer Versicherungsnehmer - unverzlglich vor, jedoch
frihestens nachdem uns die beteiligten Fondsgesellschaf-
ten die Rucknahmepreise aller Investmentfondsanteile
zum Stichtag Ubermittelt haben. Nach VerauBerung der
Investmentfondsanteile legen wir das sich hieraus erge-
bende Kapital entsprechend Ziffer 2.1 unverztglich an.

Erleben Sie den im Versicherungsschein vereinbarten
Rentenbeginn und ist eine Rentengarantiezeit vereinbart,
zahlen wir die ermittelte Rente mindestens bis zum Ablauf
der Rentengarantiezeit, unabhéngig davon, ob Sie diesen
Termin erleben. Ist nr Ehegatte, mit dem Sie zum Zeitpunkt
des Todes in gultiger Ehe gelebt und mit dem Sie die Vor-
aussetzungen fur die Zusammenveranlagung im Sinne der
§§ 26 ff. EStG erfullt haben, Anspruchsberechtigter fur die
Leistung aus der Rentengarantiezeit, kann die Ubertragung
des Wertes der noch ausstehenden, diskontierten Renten
innerhalb der Rentengarantiezeit férderunschadlich auf
einen auf den Namen des anspruchsberechtigten Ehegat-
ten lautenden Altersvorsorgevertrages - bei uns oder
einem anderen Anbieter - erfolgen. Ansonsten zahlen wir
die ausstehenden Renten innerhalb der Rentengarantie-



zeit oder wahlweise den Wert der noch ausstehenden,
diskontierten Renten innerhalb der Rentengarantiezeit —
abzlglich deraufdiese Renten anfallenden staatlichen Fér-
derung - an den Anspruchsberechtigten im Todesfall. Mit
der einmaligen Kapitalleistung der noch ausstehenden
Renten bei Tod der Versicherten Person innerhalb der Ren-
tengarantiezeit endet der Vertrag.

3.2.2 Beitragsgarantie, Rentenermittlung und Rentenfaktoren

3.2.2.1

3.2.2.2

3.2.2.3

3224

3225

Beitragsgarantie

Wir garantieren, dass lhr gebildetes Kapital zum vereinbar-
ten Rentenbeginn mindestens der Summe der gezahlten
Beitrage und den uns zugeflossenen staatlichen Zulagen
entspricht (Beitragsgarantie). Diese Garantie gilt auch im
Fall einer Beitragsfreistellung und bei einer eventuell spate-
ren Wiederaufnahme der Beitragszahlung. Sofern Sie
gemaB Ziffer 12 Kapital fir Wohneigentum verwenden und
nicht bis zum Rentenbeginn zurickzahlen, verringert sich
dieser Mindestbetrag entsprechend.

Rentenermittlung

Unsere Leistung ist abhangig vom Wert lhres gebildeten
Kapitals (vgl. Ziffer 3.4.2). Die Rentenhéhe wird aus dem
zum Beginn der Rentenzahlung vorhandenen gebildeten
Kapital ermittelt. Den Wert des Teiles lhres gebildeten Kapi-
tals,derim Anlagestock angelegtist, ermitteln wir,indem wir
die Zahl der am Ende der Aufschubzeit auf Ihren Versiche-
rungsvertrag entfallenden Investmentfondsanteile mit
derenjeweiligen Ricknahmepreisen am Tag des Rentenbe-
ginns multiplizieren. Ist der Tag des Rentenbeginns ein bér-
senfreier Tag, so gilt der Riicknahmepreis des néchsten
moglichen Handelstages. Da dieser Wert nicht vorauszuse-
hen ist, kann die Hohe der Rente flr die Dauer des Renten-
bezugs erst bei Rentenbeginn garantiert werden.

Rentenfaktor

Im Versicherungsschein nennen wir lhnen den zu Vertrags-
beginn ermittelten Rentenfaktor. Dieser gibt die Hohe der
Rente gem&B Rentenzahlungsweise an, die sich - basie-
rend auf dem Rechnungszins von 2,25 9% und den Annah-
men der Lebenserwartung nach der Sterbetafel DAV 2004
R - fiir je 10.000 EUR gebildetes Kapital zum im Versiche-
rungsschein vereinbarten Rentenbeginn ergibt. Bei den
Annahmen der Lebenserwartung unterscheiden wir nicht
zwischen Méannern und Frauen. Der Rentenfaktor wird
unabhangig vom Geschlecht ermittelt.

Anpassung des Rentenfaktors

Wir kénnen lhren Rentenfaktor bis zum Rentenzahlungs-
beginn anpassen, wenn die aktuellen Sterbetafeln der
Deutschen Aktuarvereinigung (DAV) oder der aktuelle
gesetzliche Héchstrechnungszins von den in Ihrem Versi-
cherungsvertrag zugrunde gelegten Kalkulationsgrund-
lagen abweichen. Erfordert diese Anpassung eine Herab-
setzung des Rentenfaktors, hat dies eine Verringerung der
ab Rentenbeginn zu zahlenden Rente zur Folge. Die Anpas-
sung dient dazu, das Aquivalenzverhé&ltnis zwischen Lei-
stung und Gegenleistung in angemessener Weise wieder
herzustellen. Das Aquivalenzverhéltnis ist nicht mehr gege-
ben, wenn sich die Lebenserwartungen der Versicherten
unvorhersehbar so stark verandert, dass die Sterbetafeln
durch die DAV angepasstwurden oder die Rendite der Kapi-
talanlagen sich so unvorhersehbar und nachhaltig veran-
dert, dass der gesetzliche Hochstrechnungszins ange-
passt wurde.Die Anpassung muss erforderlich sein,um die
dauernde Erfillbarkeit der Leistung zu gewéhrleisten. Eine
Anderung des Rentenfaktors werden wir nur mit Zustim-
mung eines unabhéngigen Treuh&nders, der das Vorliegen
der vorgenannten Voraussetzungen uberprift und besta-
tigt hat, durchfuihren. Eine Anderung des Rentenfaktors ist
insoweit ausgeschlossen, als der Rentenfaktor zum Zeit-
punkt der Erst- oder Neukalkulation unzureichend kalku-
liert war und ein ordentlicher und gewissenhafter Aktuar
dies insbesondere anhand der zu diesem Zeitpunkt verfug-
baren Kalkulationsgrundlagen hatte erkennen miussen.
Den unabhéngigen Treuh&nder werden wir entsprechend
den aufsichtsrechtlichen Vorschriften fur das Treuhé&nder-
verfahren bestimmen. Uber eine Anpassung der Renten-
faktoren werden wir Sie in Textform informieren. Ab Beginn
der Rentenzahlung ist der Rentenfaktor garantiert.

Mindestrente

Unterschreitet die zum Rentenbeginn vorhandene Rente
die Kleinbetragsrente gemaB § 93 Abs. 3 EStG, so zahlen
wir anstatt der Rente einmalig das gebildete Kapital. Durch
die Auszahlung des gebildeten Kapitals erlischt die Versi-
cherung.

3.2.2.6

3.2.27

3.3

3.4
3.4.1

3.4.2

3.4.3

3.5

411

4.2

4.3

Falls die monatliche Rente weniger als 50 EUR betrégt,
kénnen wir 12 Monatsrenten zu einer Auszahlung zusam-
menfassen.

Uberschussbeteiligung

AuBer den im Versicherungsschein ausgewiesenen Lei-
stungen erhalten Sie gegebenenfalls weitere Leistungen
aus der Uberschussbeteiligung gemaB Ziffer 6.

Teilkapitalauszahlung

Wir zahlen maximal 30% lhres zum vereinbarten Rentenbe-
ginn vorhandenen gebildeten Kapitals aus. Voraussetzung ist,
dass Sie den vereinbarten Rentenbeginn erleben und uns der
Antrag spétestens 3 Monate vor Ablauf der Aufschubzeit zuge-
gangen ist. Ab dem vereinbarten Rentenbeginn zahlen wir
dann eine lebenslange Rente nach Ziffer 3.2.1, die jedoch aus
dem Wert lhres nach Auszahlung des Teilkapitals verbleiben-
den gebildeten Kapitals ermittelt wird. Voraussetzung fir eine
teilweise Auszahlung ist, dass die verbleibende lebenslange
Rente pro Jahr mindestens 1% der jahrlichen BezugsgréBege-
méB § 18 SGBIV (im Jahr 2007: 294,00 EUR) betréagt. Wir wer-
den Sie rechtzeitig vor Rentenbeginn nochmals schriftlich auf
diese Moglichkeit hinweisen.

Wertermittlung

Tod der Versicherten Person

Endet Ihr Versicherungsvertrag durch den Tod der Versicher-
ten Person, wird als Stichtag flir die Ermittlung des Wertes der
Todesfallleistung der erste Werktag nach Eingang der Anzeige
des Todesfalles in Textform zugrunde gelegt.

Wert lhres gebildeten Kapitals

Den Wert des Teiles lhres gebildeten Kapitals, der im Anlage-
stock angelegt ist kdnnen wir erst ermitteln, nachdem uns die
Fondsgesellschaften die Riicknahmepreise aller Investment-
fondsanteile zum Stichtag tbermittelt haben. Fallt der Stichtag
auf einen boérsenfreien Tag, so gilt der Rlicknahmepreis des
nachst moglichen Handelstages. Bei Garantiefonds gelten
hiervon abweichende Regelungen, die in Ziffer 3 der Besonde-
ren Bedingungen fur unsere Investmentoptionen beschrieben
werden. Den Wert des gebildeten Kapitals berechnen wir,
indem die Zahl der auf lhren Vertrag entfallenden Investment-
fondsanteilen mit deren Ricknahmepreisen multiplizieren
und denWert des furlhren Vertrag gemaB Ziffer 2.1reservierten
konventionellen Kapitals hinzurechnen. Die Auszahlung der
Versicherungsleistung nehmen wir unverzuglich vor, jedoch
frihestens nachdem uns die beteiligten Fondsgesellschaften
die Ricknahmepreise aller Investmentfondsanteile zum Stich-
tag ubermittelt haben.

Nichthandelbare Fondsanteile

Es sind Umsténde denkbar,unter denen die Fondsgesellschaf-
ten den Handel mit Investmentfondsanteilen einstellen. In
diesen Fallen kann die Wertermittlung der entsprechenden
Investmentfondsanteile nicht zum Stichtag erfolgen (vgl. Ziffer
21.4.2).

Geldleistung
Die Versicherungsleistungen erbringen wir in Geld.

Vorverlegung der Rentenzahlung

Sie kénnen die Vorverlegung der vereinbarten Rentenzahlung
frohestens 3 Monate vor Vollendung lhres 60. Lebensjahres
mit einer Frist von drei Monaten zum Ende eines jeden Monats
beantragen.

Voraussetzung hierfir ist, dass zum Zeitpunkt der gewiinsch-
ten Verrentung das zur Verfigung stehende gebildete Kapital
mindestens der Summe der gezahlten Beitrage und den uns
zugeflossenen staatlichen Zulagen entspricht.

Rentenzahlungen erhalten Sie fruhestens, wenn Sie das
60.Lebensjahr vollendet haben oder wenn Sie vor Vollendung
des 60.Lebensjahres eine Rentenleistung aus einem gesetzli-
chen Alterungssicherungssystems beziehen.

Durch die Vorverlegung der Rentenzahlung verringert sich der
Rentenfaktor gemaB Ziffer 3.2.2.3. aber nicht die dort genann-
ten Rechnungsgrundlagen.

Falls die zu zahlende vorgezogene monatliche Rente weniger
als 50 EUR betrégt, konnen wir 12 Monatsrenten zu einer Aus-
zahlung zusammenfassen. Unterschreitet die zum vorgezoge-
nen Rentenbeginn vorhandene Rente die Kleinbetragsrente
geméB § 93 Abs.3 EStG, so zahlen wir anstatt der Rente einma-
lig das vorhandene gebildete Kapital. Durch die Auszahlung
des vorhandenen gebildeten Kapitals erlischt die Versiche-
rung.
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5.2

5.3

5.4

6.2

6.3
6.3.1

6.3.2

4

Aufschub der Rentenzahlung

Sie kénnen spatestens einen Monat vor dem vereinbarten
Termin des Rentenzahlungsbeginns verlangen, dass die Auf-
schubzeit lhrer Versicherung fir einen Zeitraum von héch-
stens funf Jahren verlangert wird, sofern Sie den urspriinglich
vereinbarten Rentenbeginn erleben.Durch die Verlangerungs-
phase darf das Hochstrentenbeginnalter aber nicht tber-
schritten werden. Der spéateste Rentenbeginntermin ist der
1.Januar des aufdenin § 35 Nr.1Sozialgesetzbuch VIbezeich-
neten Zeitpunkt folgenden Jahres.

Wahrend der beitragsfreien Aufschubzeit werden dem Versi-
cherungsvertrag, bis auf eventuell noch ausstehende staatli-
che Zulagenzahlungen, keine weiteren staatlichen Zulagen
gutgeschrieben.

Bei einer Verlangerung der Aufschubzeit wird lhre bisherige
Versicherung mit dem zum ursprunglich vereinbarten Termin
des Rentenzahlungsbeginns vorhandenen gebildeten Kapi-
tals wie eine Versicherung gegen Einmalbeitrag weitergefihrt,
fur die Sie keine Beitradge mehr zahlen und zu der keine erneu-
ten Abschluss- und Vertriebskosten erhoben werden. Die auf
diese Versicherung entfallenden Verwaltungskosten entneh-
men wir lnrem gebildeten Kapital. Die H6he der Verwaltungs-
kosten, die wir lhnen in der Beispielrechnung vor
Antragstellung genannt haben, bleibt unveréndert.

Durch das Aufschieben des Rentenzahlungsbeginns andert
sich der Rentenfaktor gemaB 3.2.2.3. aber nicht die dort
genannten Rechnungsgrundlagen. Nach Aufschieben des
Rentenzahlungsbeginns kénnen Sie diesen nach den Voraus-
setzungen der Ziffer 4 wieder vorverlegen.

Uberschussbeteiligung

Entscheidend fur den Gesamtertrag eines fondsgebunden
Rentenversicherungsvertrages vor Rentenbeginn ist die Wert-
entwicklung der Investmentfondsanteile (vgl. Ziffer 2). Dartber
hinaus beteiligen wir im Rahmen der Uberschussbeteiligung
die Versicherungsnehmer geméB § 153 Versicherungsver-
tragsgesetz (VVG) an den festgestellten Uberschiissen und an
den Bewertungsreserven des konventionellen Teils des Son-
dervermégens (vgl. Ziffer 2.1). Die Feststellung der Uber-
schusse und Bewertungsreserven erfolgt jahrlich bei unserem
Jahresabschluss. Die Uberschussermittlung erfolgt nach den
Vorschriften des Versicherungsaufsichtsgesetzes (VAG), des
Handelsgesetzbuches (HGB) und den dazu erlassenen
Rechtsverordnungen und Vorschriften.

Entstehung von Uberschiussen

Die Uberschiisse entstehen zum einen aus den Ertradgen der
Kapitalanlagen des konventionellen Teils des Sondervermo-
gens. Von den Nettoertrdgen derjenigen Kapitalanlagen, die
fur kinftige Versicherungsleistungen vorgesehen sind (§ 3 der
Verordnung Uber die Mindestbeitragsriickerstattung in der
Lebensversicherung), erhalten die Versicherungsnehmer ins-
gesamt mindestens den in dieser Verordnung genannten
Prozentsatz der Uberschisse. In der derzeitigen Fassung der
oben genannten Verordnung sind 90 % vorgeschrieben. Aus
diesem Betrag werden zunéchst die Zinsen gedeckt, die zur
Finanzierung der garantierten Versicherungsleistungen bené-
tigt werden (§ 1 Abs. 2 der 0.g. Verordnung).Die verbleibenden
Mittel verwenden wir fur die Uberschussbeteiligung der Versi-
cherungsnehmer.Zum anderen entstehen Uberschiisse dann,
wenn sich der Verlauf der Sterblichkeit und die Kostenentwick-
lung gunstiger gestalten, als bei der Tarifkalkulation angenom-
men. Auch an diesen Uberschiissen werden die Versiche-
rungsnehmer nach der genannten Verordnung angemessen
beteiligt.

Grundsatze und MaBstabe fiir die Uberschussbeteiligung

Die verschiedenen Versicherungsvertrdge tragen - etwa in
Abhéngigkeit von Versicherungsart und -tarif — unterschied-
lich zum Uberschuss bei. Um eine an dem Umfang der Entste-
hung von Uberschissen orientierte, angemessene Verteilung
zu gewaébhrleisten, haben wir gleichartige Versicherungsver-
trage innerhalb ihrer Bestandsklasse in Bestandsgruppen
zusammengefasst. Dartiber hinaus werden nach noch enge-
ren Gleichartigkeitskriterien innerhalb der Bestandsgruppen
Untergruppen, die so genannten Gewinnverb&nde, gebildet.

Die Verteilung der Uberschusse fiir die Versicherungsnehmer
orientiert sich daran, in welchem Umfang die Versicherungs-
nehmer zu deren Entstehung beigetragen haben. Diese Uber-
schisse ordnen wir den einzelnen Bestandsgruppen zu und
stellen sie — soweit sie den Vertragen nicht direkt gutgeschrie-
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6.3.3

6.3.4

6.4

6.5

6.5.1

6.5.2

6.5.3

ben werden - in die Rickstellung fur Beitragsrickerstattung
(RfB) ein. Die in die RfB eingestellten Mittel dirfen wir grund-
satzlich nur fur die Uberschussbeteiligung der Versicherungs-
nehmer verwenden. Mit Zustimmung der Aufsichtsbehérde
kénnen wirdie RfBim Interesse derVersicherungsnehmer aus-
nahmsweise zur Abwendung eines Notstandes (z.B. Verlust-
abdeckung) heranziehen (§ 56a VAG).

Jeder einzelne Versicherungsvertrag innerhalb eines Gewinn-
verbandes erhélt Anteile an den Uberschiissen seiner
Bestandsgruppe innerhalb ihrer Bestandsklasse. Die Mittel fur
diese Uberschussanteile werden den Uberschiissen des
Geschéftsjahres oder der RfB entnommen. Die H6he der ent-
sprechenden Uberschussanteilsatze wird vom Vorstand unse-
res Unternehmens auf Vorschlag des Verantwortlichen
Aktuars unter Beachtung der gesetzlichen und aufsichtsrecht-
lichen Rahmenbedingungen jahrlich festgelegt, veréffentlicht
und im Geschéftsbericht fir den jeweiligen Tarif ausgewiesen.
Den aktuellen Geschéftsbericht kdnnen Sie beispielsweise
auf unserer Homepage herunterladen.

Bewertungsreserven entstehen, wenn der Marktwert der Kapi-
talanlagen fur den konventionellen Teil des Sondervermégens
gemaB Ziffer 2.1 tber dem Wert liegt, mit dem die Kapitalanla-
gen in der Bilanz ausgewiesen sind. Die Bewertungsreserven
sorgen flr Sicherheit und dienen dazu, kurzfristige Aus-
schldge an den Kapitalméarkten auszugleichen. Ein Teil der
Bewertungsreserven flieBt den Versicherungsnehmern gemén
§ 153 Abs. 3 VVG unmittelbar zu. Hierzu wird die Hohe der
Bewertungsreserven jahrlich neu ermittelt. Der so ermittelte
Wert wird den Vertragen gemaB dem im Absatz 6.5.3 beschrie-
benen Verfahren zugeordnet. Bei Beendigung der Aufschub-
zeit (durch Tod, Kindigung oder Erleben des vereinbarten
Rentenbeginns) teilen wir den fur diesen Zeitpunkt aktuell
ermittelten Betrag IhrerVersicherung zur Hélfte zu. Eine Beteili-
gung an den Bewertungsreserven erfolgt nach Rentenbeginn
nicht mehr. Aufsichtsrechtliche Regelungen zur Kapitalaus-
stattung bleiben unberihrt.

Gewinnverband lhres Versicherungsvertrages

Den Gewinnverband, die Bestandsgruppe und die Bestands-
klasse, denen |hr Versicherungsvertrag angehort, kdnnen Sie
lhrem Versicherungsschein entnehmen.

Grundsatze und MaBstabe fiir die Uberschussbeteiligung
lhres Versicherungsvertirages

Uberschiisse vor Beginn der Rentenzahlung
IhrVersicherungsvertrag erhélt einen Zusatztiberschussanteil
aus moéglichen Kostengewinnen, der erstmalig zu Beginn des
vierten Versicherungsjahres gewahrt und in Promille der jewei-
ligen Beitragssumme festgesetzt wird, sowie einen Zinsuber-
schussanteil ab dem ersten Jahr, der in Prozent des fir lhren
Vertrag gemaB Ziffer 2.1.1 reservierten konventionellen Kapi-
tals zu Beginn des abgelaufenen Versicherungsjahres festge-
setzt wird. Die Zins- und Zusatziberschussanteile werden
dem lhrem Versicherungsvertrag zugeordneten gebildeten
Kapital zugefihrt.

Uberschiisse nach Beginn der Rentenzahlung

Nach Beginn der Rentenzahlung erhalt Ihr Versicherungsver-
trag nach den vorgenannten MaBgaben ermittelte jahrliche
Uberschussanteile. Die Uberschussanteile werden im Verhalt-
nis zum am Ende des jeweils abgelaufenen Versicherungsjah-
res vorhandenen gebildeten Kapitals in Prozent bemessen.
Aus den Uberschissen werden jeweils sofort beginnende
Bonusrenten gebildet. Die Zufuhrung dieser Uberschuss-
anteile in Form von Bonusrenten erfolgt jeweils zu Beginn des
folgenden Versicherungsjahres, erstmalig jedoch zu Beginn
des zweiten Jahres nach Rentenbeginn.

Verteilung der Bewertungsreserve auf die einzelnen Vertrage

Um den auf die einzelnen Vertrage entfallenden Teil der vertei-
lungsfahigen Bewertungsreserve zu bestimmen, wird die ver-
teilungsfahige Bewertungsreserve fir die Bestandsgruppe
zugrunde gelegt. Die verteilungsfahige Bewertungsreserve fur
die Bestandsgruppe wird ermittelt,indem der Anteil der Bewer-
tungsreserve, der auf die Bestandsgruppe entfallt, bestimmt
wird, und um den auf die freie RfB entfallenden Teil reduziert
wird.

Der Vertragsanteil an der verteilungsfahigen Bewertungsre-
serve der Bestandsgruppe ergibt sich aus dem Verhaltnis

® der Summe des an den einzelnen Bewertungsstichtagen
vorhandenen konventionellen Teils Sondervermégens des
Vertrages Uber alle Bewertungsstichtage seit Vertrags-
beginn

ZU
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® der Summe des an den einzelnen Bewertungsstichtagen
vorhandenen konventionellen Teils des Sondervermégens
Uber alle Bewertungsstichtage seit dem jeweiligen Ver-
tragsbeginn und Gber alle anspruchsberechtigten Vertrage
der Bestandsgruppe.

Bewertungsstichtag ist jeweils der letzte Tag des Kalender-
monats.

Informationen iiber die Héhe der Uberschussbeteiligung

Die Hohe der Uberschussbeteiligung hangt von vielen Einflus-
sen ab. Diese sind - allein schon wegen der langen Vertrags-
laufzeiten — nicht vorhersehbar und von uns nur begrenzt
beeinflussbar. Wichtigster Einflussfaktor vor Rentenbeginn ist
dabei die Entwicklung der Kosten.Nach Rentenbeginn kénnen
Ertrage aus den Kapitalanlagen des konventionellen Teils und
der Entwicklung der versicherten Risiken hinzutreten. Die
Hoéhe der kiinftigen Uberschussbeteiligung kann also nicht
garantiert werden.

Versicherungsbeitrdge
Verwendung der Beitrage

Durch den Abschluss und die Verwaltung von Versicherungs-
vertrdgen entstehen Kosten, die so genannten Abschluss-,
Vertriebs-und Verwaltungskosten.Die bei der Beitragskalkula-
tion in Ansatz gebrachten Abschluss- und Vertriebskosten
verteilen wir in gleichméaBigen Jahresbetrdgen Uber einen
Zeitraum von fanf Jahren.

Die zur Deckung der Abschluss- und Vertriebskosten verwen-
deten Teile der Beitrage entnehmen wir lhren laufenden Beitra-
gen wie folgt.

® Bis zu 4% der von Ihnen wéhrend der Laufzeit des Vertra-
ges zu zahlenden Beitrage entnehmen wir gleichméaBig ver-
teilt auf die ersten funf Jahre der Vertragslaufzeit als
Abschlusskosten. Die Entnahme erfolgt dabei vor Investi-
tion der laufenden Beitrage.

@ Die Vertriebskosten werden gleichméBig auf die vertraglich
vereinbarte Beitragzahlungsdauer verteilt. Diese Vertriebs-
kosten werden in Prozent lhres jeweiligen Beitrages lhren
laufenden Beitragen vor Investition entnommen.

® Die Abschluss- und Vertriebskosten fur Sonderzahlungen
und staatliche Zulagen werden einmalig in Prozent der
Sonderzahlung bzw. der staatlichen Zulage entnommen.

Nach Abzug dieser Kosten wird der restliche Beitrag angelegt.
Der investierte Anteil am Gesamtbeitrag entspricht der so
genannten Investitionsquote.

Zur Deckung der Kosten fiir die Verwaltung des Vertrages wer-
den Ihrem gebildeten Kapital in der Aufschubzeit zu Beginn
eines jeden Monats Verwaltungskosten enthnommen.

Die Hohe der gegebenenfalls anfallenden Managementgebih-
ren fur die Anwahl bestimmter Investmentoptionen ergibt sich
aus den entsprechenden Regelungen in den Besonderen
Bedingungen zu unseren Investmentoptionen.

Die Hohe der Abschluss-, Vertriebs- und Verwaltungskosten
nennen wir Ihnen in den Verbraucherinformationen und im
Produktinformationsblatt, die Ihnen vor Vertragserklarung aus-
gehandigt wurden.

Aufgrund der in den Ziffern 7.1.1 bis 7.1.5 beschriebenen
Kosten und Investitionsquoten ist beispielsweise eine Bei-
tragsfreistellung -insbesondere in den erstenJahren nach Ver-
tragsabschluss - fur Sie wirtschaftlich nachteilig. Einzelheiten
hierzu kénnen Sie den Ziffern 10, 11,12, 14 und 15 entnehmen.

Investition der Beitrage

Wir fihren lhre Beitradge entsprechend der Investitionsquoten
spatestens am dritten Bérsentag nach Eingang des jeweiligen
Beitrages dem Sondervermdgen zu.

Anderung der Fondsauswahl (nur fiir den freien Teil des Anla-
gestocks)

Sie kdnnen jederzeit und ohne zuséatzliche Kosten die Fonds-
auswahl durch eine Mitteilung verandern. Die Neuaufteilung
kann sich auf lhr bereits vorhandenes Investment und die
Neuinvestitionen (so genanntes ,Shiften“) oder nur auf lhre
Neuinvestitionen (so genanntes ,Switchen“) beziehen.

Bei der Festlegung lhrer Fondsauswahl muss der Mindestan-
teil pro gewéahltem Investmentfonds oder Gemanagtem Port-
folio mindestens 10 % betragen. Entscheiden Sie sich fir den
Skandia Portfolio-Navigator, so ist dieser ausschlieBlich zu
100 % anwahlbar.
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8.2
8.2.1

8.2.2

8.2.3

8.2.4

8.2.5

Ihren Anderungsauftrag fiihren wir unverziiglich,jedoch spate-
stens am dritten Bérsentag nach dessen Eingang mit dem
Rucknahmepreis der Anteile aus. Beim Shiften und Switchen
aus bzw. in einen von Skandia zur Auswahl angebotenen
Garantiefonds gelten hiervon abweichende Regelungen, diein
Ziffer 3 der Besonderen Bedingungen fir unsere Investment-
optionen beschrieben werden.

Beitragszahlungsweise

Die Beitrédge zu lhrem Versicherungsvertrag sind flrjede Versi-
cherungsperiode zu entrichten. Die Versicherungsperiode
betragtje nachvereinbarter Beitragszahlungsweise ein Monat,
ein Vierteljahr, ein halbes Jahr oder ein Jahr.

lhr erster Beitrag (der so genannte Erstbeitrag) wird - unab-
hangig vom Bestehen eines Widerrufsrechts — unverztglich
nach Abschluss des Versicherungsvertrages féllig, jedoch
nicht vor dem mit Ihnen vereinbarten Versicherungsbeginn.
Weicht der Versicherungsschein vom Antrag des Versiche-
rungsnehmers oder den getroffenen Vereinbarungen ab, ist
der erste Beitrag frihestens einen Monat nach Zugang des
Versicherungsscheins zu zahlen. Alle weiteren Beitrage (so
genannte Folgebeitrdge) werden jeweils zu Beginn der Versi-
cherungsperiode fallig.

Die Beitrage konnen nur im Lastschriftverfahren gezahlt
werden.

Wir buchen sie jeweils bei Falligkeit von dem angegebenen
Konto ab. War die Abbuchung nicht méglich oder wurde die
Lastschrift widerrufen, kénnen Ihrem Versicherungsvertrag
bereits gutgeschriebene Anteileinheiten wieder enthommen
oder Anteileinheiten im Wert des Betrages der widerrufenen
Lastschrift verkauft oderlhnen gesondertin Rechnung gestellt
werden.

Die Ubermittlung Ihrer Beitrage erfolgt auf lhre Gefahrund Ihre
Kosten. Fir die Rechtzeitigkeit der Beitragszahlung genigt es,
wenn Sie termin- oder fristgerecht gemaB Ziffern 7.4.1. und
7.4.2 alles getan haben, damit der Beitrag von uns eingezogen
werden kann und Sie einer berechtigten Einziehung nicht
widersprechen. Konnte der geschuldete Beitrag ohne Ihr Ver-
schulden von uns nicht eingezogen werden, ist die Zahlung
auch dann noch rechtzeitig, wenn sie unverziglich nach unse-
rer schriftlichen Zahlungsaufforderung erfolgt.

Bei Falligkeit der Versicherungsleistung werden wir etwaige
Beitragsriickstande verrechnen.

Beitragsrechnungen werden nicht versandt.

Staatliche Zulagen und Sonderzahlung

Staatliche Zulagen

Die uns zugeflossenen staatlichen Zulagen fiihren wir entspre-
chend Ziffer 7.2 dem Sondervermdgen zu. Die staatlichen Zula-
gen investieren wirinnerhalb von 14 Tagen nach Erhalt von der
Zentralen Zulagenstelle fur Altersvermégen (Deutsche
Rentenversicherung Bund).

Sonderzahlungen

Uber Ihre regelmé&Bigen Beitragszahlungen hinaus kénnen Sie
Sonderzahlungeninnerhalb des Kalenderjahres nach Abspra-
che mit uns zu beliebigen Zeitpunkten leisten. Die einzelne
Sonderzahlung darf jedoch zusammen mit den anderen Bei-
tragen den jeweils gultigen Hochstbetrag fir den Sonderaus-
gabenabzug im Kalenderjahr nicht Giberschreiten und 50 EUR
pro Zahlung nicht unterschreiten.

Sollten Beitragsriickstande bestehen, werden diese zunachst
durch die Sonderzahlung beglichen. Aus der Differenz der Bei-
tragsriickstande und dem Sonderzahlungsbetrag wird dann
ein neuer Sonderzahlungsbetrag gebildet, der als Sonder-
zahlung erfasst wird.

Eine Sonderzahlung ist nur per Uberweisung méglich, die
nach Absprache mit uns unverziglich zu tatigen ist.

Die Investition wird nach erfolgreicher Prifung des Antrags auf
Sonderzahlung und Erhalt der Sonderzahlung zum néchst-
maoglichen Investitionstermin durchgefihrt. Die Investition der
Sonderzahlung erfolgt innerhalb der ersten drei Bérsentage
des auf die Zahlung und Abschluss der Prifung folgenden
Monats. Erfolgt die Sonderzahlung zum Versicherungsbeginn,
und liegt dieser in der Zukunft, investieren wir diese innerhalb
von drei Bérsentagen nach Versicherungsbeginn. Wir fliihren
Ihre Sonderzahlung geméB Ziffer 7.2 dem Sondervermdégen zu.

Wenn der Versicherungsvertrag beitragsfrei gestellt ist, sind
Sonderzahlungen nicht méglich.
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9.2

10.
10.1
10.1.1

Nichtzahlung von Beitrdgen

Nichtzahlung des Erstbeitrags

Wird der Erstbeitrag nicht rechtzeitig gemaB Ziffer 7.4.2 gezahilt,
sind wir — solange die Zahlung nicht bewirkt ist - nach MaB-
gabe des § 37 VVG berechtigt, vom Vertrag zurtickzutreten.
Dies gilt nicht, wenn Sie die Nichtzahlung nicht zu vertreten
haben.

Nichtzahlung eines Folgebeitrags

Wenn Sie einen Folgebeitrag oder einen sonstigen Betrag,den
Sie aus dem Versicherungsverhéltnis schulden, nicht rechtzei-
tig zahlen oder dieser nicht rechtzeitig eingezogen werden
konnte, erhalten Sie von uns eine Mahnung in Textform.Beglei-
chen Sie den Ruckstand nicht innerhalb der in der Mahnung
gesetzten Zahlungsfrist von mindestens 14 Tagen, so vermin-
dert sich damit Ihr Versicherungsschutz. Auf diese und weitere
Rechtsfolgen werden wir Sie in der Mahnung ausdricklich
hinweisen.

Riickkaufswert
Bedeutung und Ermittlung

Bestimmte Leistungen aus Ihrem Versicherungsvertrag (z.B.
bei Kiindigung gemaB Ziffer 11 und Beitragsfreistellung gemas
Ziffer 14) richten sich nach dem Ruckkaufswert. Der Rick-
kaufswert entspricht nicht der Summe der eingezahlten
Beitrage.

10.1.2 Der Ruckkaufswert lhrer fondsgebundenen Versicherung

geméaB § 169 VVG fur den Schluss der laufenden Versiche-
rungsperiode (Ziffer 7.4.1.) ist der gemaB Ziffer 3.4.2 ermittelte
Wertlhres gebildeten Kapitals zum maBgeblichen Stichtag ver-
mindert um einen so genannten Stornoabzug gemaB § 169
Abs.5VVG in Hohe von 100 EUR. Der Stornoabzug entféllt bei
bereits beitragsfrei gestellten Vertragen.

10.1.8 Mit dem Stornoabzug in Hohe von 100 EUR wird dem zusétzli-

chen Verwaltungsaufwand Rechnung getragen. Sofern Sie
uns nachweisen, dass die dem Abzug zugrunde liegenden
Annahmen in Ihrem Fall entweder dem Grunde nach nicht
zutreffen oder der Abzug wesentlich niedriger zu beziffern ist,
entfallt der Abzug bzw. wird er - im letzteren Falle - entspre-
chend herabgesetzt.

10.1.4 Die vorzeitige Beendigung lhres Versicherungsvertrags kann

10.2
10.2.1

fiir Sie wirtschaftlich nachteilig sein. Das fiir die Bildung des
Riickkaufswertes zur Verfiigung stehende gebildete Kapital
kann erst nach einem bestimmten Zeitraum die Summe der
eingezahlten Beitrage erreichen, da aus diesem auch
Abschluss-und Vertriebskosten finanziert werden. Zusatzlich
erfolgt der in Ziffer 10.1.2 genannte Stornoabzug. AuBerdem
hangt die Hohe lhres gebildeten Kapitals von den Riicknah-
mepreisen der erworbenen Fondsanteile ab, die Kursschwan-
kungen unterliegen kénnen.

Mitteilung des Ruckkaufswerts

Sie erhalten von uns jahrlich eine Mitteilung, der Sie den Ruick-
kaufswert entnehmen kénnen. Auf Wunsch teilen wirlhnen den
Ruckkaufswert zu lhrem Versicherungsvertrag jederzeit mit.

10.2.2 Sie kdnnen die Ricknahmepreise der Investmentfondsanteile

11.
111

6

des eventuellen freien Teils jederzeit bei uns nachfragen. Dar-
Uber hinaus werden auf unserer Webseite im Internet
www.skandia.de und den Gberregionalen Tageszeitungen, wie
z.B. ,Handelsblatt“ oder ,Frankfurter Allgemeine Zeitung“ fur
eine Vielzahl von Investmentfonds die Rucknahmepreise
angegeben.

Kiindigung

Sie kénnen lhren Versicherungsvertrag jederzeit zum Schluss
einer Versicherungsperiode schriftlich kiindigen. Bei Kundi-
gung des Versicherungsvertrages und Auszahlung an Sie,
zahlen wir den Ruckkaufswert gemaB Ziffer 10, vermindert um
die Kostenanteile aus rickstédndigen Beitragen, abzuglich
gewahrter staatlicher Forderung aus. Den Ruckkaufswert
erbringen wir in Geldleistung.

Die Rickzahlung der eingezahlten Beitrédge im Falle der Kiindi-
gung ist ausgeschlossen.

Die vorzeitige Beendigung lhres Versicherungsvertrages
durch Kiindigung kann fiir Sie wirtschaftlich nachteilig sein.
Das fiir die Bildung des Riickkaufswertes zur Verfiigung ste-
hende gebildete Kapital kann erst nach einem bestimmten
Zeitraum die Summe der eingezahlten Beitrage erreichen,da
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12.
12.1.1

aus diesem auch Abschluss- und Vertriebskosten finanziert
werden. AuBerdem héngt die Hohe lhres gebildeten Kapitals
von den Riicknahmepreisen der erworbenen Investment-
fondsanteile ab, die Kursschwankungen unterliegen kdnnen.

Verwendung lhres gebildeten Kapitals fiir Wohneigentum

Sie kdnnen vor Beginn der Rentenzahlung mit einer Frist von
drei Monaten zum Ende eines Kalendervierteljahres verlan-
gen, dass lhr gebildetes Kapital teilweise oder vollstandig fur
eine Verwendung als Altersvorsorge-Eigenheimbetrag im
Sinne des §92 a EStG ausgezahlt wird.Die Auszahlung fuhrtzu
einer Verringerung lhres gebildeten Kapitals. Zur Ermittlung
des Wertes des Auszahlungsbetrages wird der Kiindigungs-
termin als Stichtag verwendet. Bei Auszahlung des gebildeten
Kapitals (teilweise oder vollstandig) entstehen lhnen einmalig
Kosten von 100 EUR, die vom gebildeten Kapital abgezogen
werden.

12.1.2 Durch eine Entnahme verringert sich nicht nur das gebildete

Kapital, sondern auch die gegebene Garantie fur das zu Ren-
tenbeginn zur Verfligung stehende gebildete Kapital. Die Ho6he
der Garantie verringert sich im Verhaltnis des Entnahmebe-
trags zum gebildeten Kapital vor Auszahlung. Das verblei-
bende gebildete Kapital wird so umgeschichtet, dass das
gebildete Kapital bei Rentenbeginn mindestens der reduzier-
ten Garantie entspricht. Rickzahlungen erhdéhen entspre-
chend das gebildete Kapital und die Garantie.

12.1.3 Die Entwicklung des gebildeten Kapitals eines Vertrages, bei

13.
13.1

13.2

13.3

14.
141

14.2

14.3

14.4

14.5

15.

15.1

dem einTeil des gebildeten Kapitals fur Wohneigentum genutzt
wurde, ist somit nicht identisch zu einem Vertrag, bei dem
dieses Recht nicht in Anspruch genommen wurde.

Anderung des Beitrages und der Beitragszahlungsdauer

Reduzieren Sie lhre Versicherungsbeitrage, so darf der kiinf-
tige Jahresbeitrag nicht unter 360 EUR fallen. Ansonsten
mussen Sie lhren Versicherungsvertrag vollstédndig kiindigen
bzw. beitragsfrei stellen.

Bei der Ermittlung des kulnftigen Jahresbeitrages bleiben
Sonderzahlungen und staatliche Zulagen (siehe Ziffer 8)
unberuicksichtigt.

Eine Anderung der vereinbarten Beitragszahlungsdauer ist
nicht moéglich. Die Regelungen zur Vorverlegung der Renten-
zahlung gemaB Ziffer 4 bleiben davon unberthrt.

Beitragsfreistellung

Anstelle einer Kiindigung kénnen Sie zu den entsprechenden
Terminen schriftlich verlangen, von lhrer Beitragszahlungs-
pflicht jederzeit befreit zu werden (ruhen des Vertrages). Zur
Feststellung der beitragsfreien Leistung legen wir den Ruck-
kaufswert gemaB Ziffer 10, vermindert um die Kostenanteile
aus rlcksténdigen Beitragen, zugrunde. Die urspriinglich ver-
einbarten Leistungsmerkmale, die sich auf die Verrentung
beziehen, bleiben unveréndert.

Ihren Versicherungsvertrag kénnen Sie jederzeit durch Fort-
setzung der Beitragszahlung wieder in Kraft setzen.

Die zur Deckung der Verwaltungskosten bestimmten Betrége
entnehmen wir monatlich dem gebildeten Kapital.

Die Garantie gemaB Ziffer 3.2.2.1 gilt bei Beitragsfreistellung
gemaB Ziffer 14.1 und Wiederinkraftsetzung gemaB Ziffer 14.2
entsprechend.

Die Beitragsfreistellung lhres Versicherungsvertrages kann
fiir Sie wirtschaftlich nachteilig sein. Das fiir die Bildung des
Riickkaufswertes zur Verfiigung stehende gebildete Kapital
kann erst nach einem bestimmten Zeitraum die Summe der
eingezahlten Beitrdge erreichen, da aus diesem auch
Abschluss-und Vertriebskosten finanziert werden. AuBerdem
héngt die Hohe lhres vorhandenen gebildeten Kapitals von
den Riicknahmepreisen der erworbenen Fondsanteile ab, die
Kursschwankungen unterliegen konnen.

Kiindigung lhres Versicherungsvertrages zur Ubertragung
auf einen anderen Altersvorsorgevertrag

Sie kdnnen Ihren Versicherungsvertrag mit einer Frist von drei
Monaten zum Ende des Kalendervierteljahres schriftlich kiin-
digen, um das gebildete Kapital auf einen anderen Altersvor-
sorgevertrag Ubertragen zu lassen. Berechnungsstichtag ist
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18.

der erste Borsentag nach Ablauf des Kalendervierteljahres, zu
dem Sie lhren Versicherungsvertrag wirksam gekuindigt haben.
Der andere Altersvorsorgevertrag muss zertifiziert sein und auf
Ihren Namen lauten; er kann bei uns oder einem anderen Anbie-
ter bestehen. Nach Beginn der Rentenzahlung ist eine Ubertra-
gung lhres gebildeten Kapitals nicht mehr méglich.

Im Falle der Ubertragung entstehen lhnen Kosten in Héhe von
100 EUR, die vom gebildeten Kapital abgezogen werden. Die
Kosten entfallen bei beitragsfrei gestellten Vertragen.

Das Kapital kann nicht an Sie ausgezahlt, sondern nur direkt
auf den neuen Altersvorsorgevertrag Ubertragen werden.
Hierzu missen Sie uns bei Kiindigung mitteilen, auf welchen
Vertrag das Kapital Ubertragen werden soll. Handelt es sich
dabei um einen Vertrag bei einem anderen Anbieter, missen
Sie uns die Zertifizierung dieses Vertrages nachweisen.

Auch diese Kiindigung lhres Versicherungsvertrages kann
fiir Sie wirtschaftlich nachteilig sein. Das gebildete Kapital
kann erst nach einem bestimmten Zeitraum die Summe der
eingezahlten Beitrage erreichen, da aus diesem auch
Abschluss-und Vertriebskosten finanziert werden. AuBerdem
héangt die Hohe lhres gebildeten Kapitals von den Riicknah-
mepreisen der erworbenen Fondsanteile ab, die Kursschwan-
kungen unterliegen kénnen.

Informationen wahrend der Vertragslaufzeit

Wir informieren Sie jahrlich schriftlich Gber die Verwendung
der eingezahlten Beitrage und staatlichen Zulagen, das bisher
gebildete Kapital,den Riickkaufswert, die einbehaltenen antei-
ligen Abschluss- und Vertriebskosten, die Kosten fur die
Verwaltung lhres Vertrages und die erwirtschafteten Ertrage.
Wir werden Sie auch jahrlich schriftlich dartber informieren,
ob und wie wir ethische, soziale und 6kologische Belange bei
der Verwendung der eingezahlten Beitrdge und den uns zuge-
flossenen staatlichen Zulagen bericksichtigen.

Wir teilen lhnen die Ho6he lhres gebildeten Kapitals und den
Ruckkaufswert zu Ihrem Versicherungsvertrag auch auf Nach-
frage mit. Sie kénnen die Ricknahmepreise der Investment-
fondsanteile jederzeit bei uns nachfragen. Dartuber hinaus
werden auf unserer Webseite im Internet www.skandia.de und
den Uberregionalen Tageszeitungen, wie z.B. ,Handelsblatt”
oder ,Frankfurter Allgemeine Zeitung fur eine Vielzahl von
Investmentfonds die Ricknahmepreise angegeben.

Anzeigen / Willenserklarungen

Soweit in diesem Vertrag nicht etwas anderes bestimmt ist,
sind die fur uns bestimmten Erklarungen und Anzeigen, die
das Versicherungsverhéltnis betreffen und die unmittelbar
gegenilber uns, also nicht gegentber einem Vermittler erfol-
gen,in Schriftform abzugeben. Fir den unmittelbar uns gegen-
Ubererklarten Widerspruch nach §5 Abs.1VVGund den Wider-
ruf des Versicherungsvertrages nach § 8 Abs. 1 VVG genugt
dagegen Textform.

Eine Anderung lhrer Postanschrift miissen Sie uns unverziig-
lich mitteilen. Andernfalls kénnen Ihnen Nachteile entstehen,
wenn Sie gegebenenfalls von wichtigen Erklarungen nicht
rechtzeitig Kenntnis erhalten. Eine an Sie gerichtete Willenser-
klarung kénnen wir auch mit eingeschriebenem Brief an lhre
zuletzt bekannte Adresse senden. In diesem Fall gilt unsere
Erklarung drei Tage nach Absendung des eingeschriebenen
Briefes als zugegangen. Dies gilt auch,wenn Sie den Versiche-
rungsvertrag in lhrem Gewerbebetrieb genommen und lhre
gewerbliche Niederlassung verlegt haben.

Bei Anderung lhres Namens gilt Absatz 2 entsprechend. Die
Namensanderung haben Sie uns auf lhre Kosten durch ein
amtliches Dokument nachzuweisen.

Wenn Sie sich flrlangere ZeitauBerhalb der EU aufhalten, soll-
ten Sie uns, auch in lhrem Interesse, eine im Inland anséssige
Person benennen, die bevollméachtigt ist, unsere Erklarung fur
Sie entgegenzunehmen (Zustellungsbevollmachtigter).

Anderung von Bestimmungen

Sollten einzelne Bestimmungen in den dem Versicherungsver-
trag zugrunde gelegten Allgemeinen oder Besonderen Versi-
cherungsbedingungen unwirksam sein oder werden, wird die
Wirksamkeit der Ubrigen Bestimmungen hierdurch nicht
berthrt. Sind sie durch héchstrichterliche Entscheidung oder
durch bestandskraftigen Verwaltungsakt fir unwirksam
erklart worden, kénnen wir mit Wirkung fur bestehende Versi-

19.
19.1

19.2

19.3.

20.
20.1

20.2

20.3

20.4

20.5

21.
21.1

cherungsverhéltnisse die betreffende Bestimmung unter den
Vorraussetzungen des § 164 VVG durch eine neue Regelung
ersetzen, wenn dies zur Fortfihrung Ihres Versicherungsver-
trages notwendig ist oder ein Festhalten an dem Vertrag ohne
neue Regelung fur eine Vertragspartei auch unter Berticksich-
tigung der Interessen der anderen Partei eine unzumutbare
Hérte darstellen wirde. Die neue Regelung ist nur wirksam,
wenn sie unter Wahrung des Vertragsziels die Belange der
Versicherungsnehmer angemessen berlcksichtigt.

Rechte Dritte

Die Leistung aus dem Versicherungsvertrag erbringen wir an
Sie als unseren Versicherungsnehmer oder an lhre Erben, falls
Sie uns keine andere Person benannt haben, die bei Eintritt
des Versicherungsfalles die Anspriche aus dem Versiche-
rungsvertrag erwerben soll (Bezugsberechtigter).Bis zum
Eintritt des Versicherungsfalles kdnnen Sie das Bezugsrecht
jederzeit widerrufen.

Die Abtretung von Forderungen und Rechten aus dem Versi-
cherungsvertrag sowie seine Verpfandung sind ausgeschlos-
sen.Ausgeschlossen ist ferner jede sonstige Ubertragung von
Forderungen oder Eigentumsrechten aus dem Vertrag an
Dritte, wie z. B. die Einrdumung von Bezugsrechten zugunsten
Dritter- mit Ausnahme von Bezugsrechten nach Absatz 1. Aus-
genommen bleiben Ubertragungen oder Abtretungen nach
§ 93 Abs. 1a EStG zugunsten des ausgleichsberechtigten
Ehegatten im Rahmen der Regelung von Scheidungsfolgen.

Abtretung und Verpfadndung von Anspriichen aus dem Versi-
cherungsvertrag sind - sofern derartige Verfligungen recht-
lich méglich sind - uns gegenuber erst dann wirksam, wenn
diese uns schriftlich angezeigt worden sind.

Gesonderte Kosten

Falls aus besonderen, von lhnen veranlassten Griinden ein
zusétzlicher Verwaltungsaufwand verursacht wird, kénnen wir
- soweit nichts anderes vereinbart ist — die in solchen Féllen
durchschnittlich entstehenden Kosten als pauschalen Abgel-
tungsbetrag gesondert in Rechnung stellen oder lhrem gebil-
deten Kapital entnehmen. Sofern Sie uns nachweisen, dass
die der Gebuhr zugrunde liegenden Annahmen in lhrem Fall
entweder dem Grunde nach nicht zutreffen oder der Hohe
nach wesentlich niedriger zu beziffern ist, entfallt die Gebuhr
bzw. wird sie - im letzteren Falle — entsprechend herabgesetzt.

Von dritter Seite in Rechnung gestellte Kosten werden wir
ebenfalls von lhnen einfordern, sofern diese in lhrem Auftrag
oder in Ihrem mutmaBlichen Interesse von uns erbracht wur-
den.

Die Gebuhren betragen beispielsweise bei:
— Ausstellung einer Ersatzurkunde flr den

Versicherungsschein 10,00 EUR
- Rucklaufern im Lastschriftverfahren 4,00 EUR
- Kosten fur Zustellung ins Ausland 5,00 EUR
- Kosten fur die Beantragung von

behdérdlichen Unterlagen jeweils 20,00 EUR
— Durchfihrung von Vertragsdnderungen 25,00 EUR

Soweit fur vorstehend nicht aufgefiihrte Vertragsdnderungen
Gebuhren anfallen, werden wir lhnen diese vor Durchflihrung
der Anderung in Textform mitteilen.

Die in Ziffer 20.3 aufgeftihrten Gebuhren weisen den Stand
zum Zeitpunkt des Vertragsschlusses aus. Die Hdhe der
Gebuhren kann von uns nach billigem Ermessen (§ 315 des
Burgerlichen Gesetzbuches) fur die Zukunft ge&dndert werden.
Eine Ubersicht der aktuellen Gebuhrenhéhe kénnen Sie jeder-
zeit bei uns anfordern.

Aufnahme, Entfernung und SchlieBung von Investmentfonds

Wir behalten uns das Recht vor, wahrend der Vertragslaufzeit
weitere Fonds in die von uns zur Verfiigung gestellte Auswahl
aufzunehmen (vgl. Ziffer 21.2), sie fur Neuinvestitionen aus der
Fondsauswahl zu entfernen (vgl. Ziffer 21.3) oder sie vollstan-
dig aus der Auswahl zu streichen, so dass sie weder fir Neu-
investitionen, noch fir bereits vorhandenes Investment zur
Verfagung stehen (vgl. Ziffer 21.4). Eine Garantie, dass ein ein-
mal angewahlter Fonds Uber die gesamte Vertragslaufzeit zur
Auswahl steht, kann nicht tbernommen werden.
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21.2

213

21.4.

21.41

21.4.2 Sofern Sie den betroffenen Fonds

22,
221

222

22.3

8

Wir kdnnen jederzeit neue Fonds in die fur Ihren Tarif anwéahl-
bare Fondsauswahl aufnehmen. Eine Liste der in lhrem Tarif
aktuell anwéhlbaren Fonds finden Sie auf unserer Homepage
www.skandia.de. Sie kénnen sie zudem jederzeit bei lhrem
Versicherungsvermittler oder bei uns anfordern.

Wir kdnnen einmal zur Auswahl gestellte Fonds jederzeit aus
der in lhrem Tarif anwéahlbaren Fondsauswahl entfernen, so
dass sie Ihnen fur die Neuinvestition von Beitragen nicht mehr
zur Verfigung stehen. Anlass einer solchen Entfernung kann
beispielsweise der Umstand sein, dass der Fonds bestimmte
Auswahlkriterien, die uns zu seiner Aufnahme veranlasst
haben, nicht mehr erflillt. Sofern Sie den betroffenen Fonds im
Zeitpunkt seiner Streichung fur die laufenden Beitrage lhres
Versicherungsvertrag ausgewahlt haben, kénnen Sie diese
Beitrage jedoch abweichend von Satz 1 und vorbehaltlich
Absatz 4 noch solange in diesen Fonds investieren, wie er
ununterbrochen fur ihre Neuinvestitionen ausgewahlt bleibt.
Eine Erhéhung oder Verringerung des bereits in dem betroffe-
nen Investmentfonds vorhandenen Investments bleibt - vorbe-
haltlich Absatz 4 - stets mdglich.

DerVorstand kann aufVorschlag des verantwortlichen Aktuars
einen Fonds vollstdndig aus der Auswahl streichen, so dass er
weder fur das in diesem Fonds vorhandene Investment, noch
far Neuinvestitionen zur Verfiigung steht. Umstande die fur
eine solche vollstandige Streichung sprechen, sind beispiels-
weise die SchlieBung oder Auflésung eines Fonds durch die
Fondsgesellschaft oder die nachtragliche Erhebung oder
Erhéhung von Gebuhren, mit denen wir beim Erwerb der Fond-
santeile belastet werden.

Sofern Sie den betroffenen Fonds im Zeitpunkt seiner Strei-
chung fur lhren Versicherungsvertrag ausgewahlt haben und
ein Verkauf der Investmentfondsanteile méglich ist,werden wir
Sie in Textform benachrichtigen und Sie bitten, uns innerhalb
von zwei Wochen fur die Umschichtung des vorhandenen
Investments und die Neuinvestitionen einen in Ihrem Tarif aktu-
ell anwahlbaren Fonds zu benennen, der an die Stelle des
gestrichenen Fonds treten soll. Erhalten wir von Ihnen inner-
halb der Frist keine Nachricht, werden wir die Ertrage aus der
Ver&duBerung der Fondsanteile des geschlossenen Fonds in
den Fonds investieren, der nach Meinung des Verantwortli-
chen Aktuars dem geschlossenen Fonds vom Anlagegesichts-
punkt am n&chsten liegt; dieser Investmentfonds wird auch fur
die entsprechenden Neuinvestitionen genutzt. Fonds und
Fondswechselstichtag werden wir Ihnen in unserer vorge-
nannten Benachrichtigung mitteilen.

im Zeitpunkt seiner
SchlieBung bzw. Streichung flur Ihren Versicherungsvertrag aus-
gewahlt haben, aber ein Verkauf der Investmentfondsanteile
nicht méglich ist, etwa weil die verantwortliche Kapitalanlagege-
sellschaft den Handel von Investmentfondsanteilen eingestellt
hat, werden wir Sie Uber das weitere Vorgehen hinsichtlich des
vorhandenen Investments zeitnah informieren. Hinsichtlich der
Auswahl eines Fonds flir Neuinvestitionen gilt Ziffer 24.3 ent-
sprechend. Eine Wertermittlung der entsprechenden Invest-
mentfondsanteile kann in solchen Fallen erst erfolgen, wenn die
jeweilige Fondsgesellschaft dies wieder ermoéglicht, indem sie
beispielsweise den Handel wieder aufnimmt.

Unterlagen und Nachweise im Leistungsfall

Den Inhaber des Versicherungsscheines kénnen wir als
berechtigt ansehen, tiber die Rechte aus dem Versicherungs-
vertrag zu verfugen, insbesondere Leistungen in Empfang
zunehmen. Wir kénnen aber verlangen, dass uns der Inhaber
des Versicherungsscheines seine Berechtigung nachweist.

DerTod derVersicherten Personist uns unverztglich in Textform
anzuzeigen. Weiter ist uns eine amtliche, Alter und Geburtsort
enthaltende Sterbeurkunde einzureichen. Zu Unrecht empfan-
gene Rentenzahlungen sind an uns zurtickzuzahlen.

Als Voraussetzung fir eine Rentenzahlung muss zum Beginn
der Rentenzahlung ein amtliches Zeugnis Uber den Tag der
Geburt der Versicherten Person vorgelegt werden. Darliber
hinaus kénnen wir einmal jahrlich einen Nachweis von Ihnen
verlangen, dass die Versicherte Person noch lebt. Wir behalten
uns vor, als Lebensnachweis die Vorlage eines amtlichen
Zeugnisses zu verlangen.
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225
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23.
231

23.2

23.3

24.

25.
251

252

25.3

254

26.

Zur Klarung unserer Leistungspflicht kbnnen wir notwendige
weitere Nachweise verlangen und erforderliche Erhebungen
selbst anstellen.

Die mit den Nachweisen verbundenen Kosten trégt derjenige,
der die Versicherungsleistung beansprucht.

Leistungen aus dem Versicherungsvertrag erbringen wir
gegen Vorlage des Versicherungsscheins und etwaiger Nach-
trége.

Leistungsempféanger

Der Empfangsberechtigte hat uns zur Auszahlung der Leistung
ein Bankkonto zu benennen.

Unsere Leistungen tberweisen wir dem Empfangsberechtig-
ten, soweit uns das Bankkonto korrekt angegeben wurde, in
der Bundesrepublik Deutschland im Hinblick auf uns entste-
hende Aufwendungen kostenlos. Bei Uberweisungen ins Aus-
land und bei Sonderformen der Zahlungen (z. B. Scheck) tragt
der Empfangsberechtigte die zusatzlich entstehenden Kosten.
Die Kosten teilen wir Ihnen flr die konkrete Auszahlung auf
Anfrage gerne mit.

Bei Uberweisungen in das Ausland tragt der Empfangsberech-
tigte auch die damit verbundene Gefahr.

Anwendbares Recht

Auf |hren Versicherungsvertrag findet deutsches Recht
Anwendung. Die Vertragssprache ist Deutsch.

Gerichtsstand
Klagen gegen den Versicherer oder Versicherungsvermittler

Fur Klagen aus dem Versicherungsvertrag oder der Versiche-
rungsvermittlung gegen den Versicherer bestimmt sich die
gerichtliche Zustandigkeit nach dem Sitz des Versicherers. Ist
derVersicherungsnehmer eine naturliche Person, istauch das
Gericht zustandig, in dessen Bezirk der Versicherungsnehmer
zur Zeit der Klageerhebung seinen Wohnsitz oder,in Ermange-
lung eines solchen, seinen gewdhnlichen Aufenthalt hat.

Klagen gegen den Versicherungsnehmer

Ist der Versicherungsnehmer eine naturliche Person, missen
Klagen aus dem Versicherungsvertrag gegen ihn bei dem
Gericht erhoben werden, das fur seinen Wohnsitz oder, in
Ermangelung eines solchen, den Ort seines gewoéhnlichen
Aufenthalts zustandig ist. Ist der Versicherungsnehmer eine
juristische Person, bestimmt sich das zustandige Gerichtauch
nach dem Sitz oder der Niederlassung des Versicherungs-
nehmers.

Unbekannter Wohnsitz des Versicherungsnehmers

Sind der Wohnsitz oder der gewdhnliche Aufenthalt des Versi-
cherungsnehmers im Zeitpunkt der Klageerhebung nicht
bekannt, bestimmt sich die gerichtliche Zustéandigkeit fur
Klagen aus dem Versicherungsvertrag gegen den Versiche-
rungsnehmer nach dem Sitz des Versicherers oder seiner flr
den Versicherungsvertrag zustédndigen Niederlassung.

Wohnsitz des Versicherungsnehmers im Ausland

Verlegt der Versicherungsnehmer seinen Wohnsitz oder sei-
nen gewohnlichen Aufenthalt in einen Staat auBerhalb der
Europaischen Union, Islands, Norwegens oder der Schweiz,
sind die Gerichte zusténdig, in dem wir unseren Sitz haben.

Uberschriften und Bezeichnungen

Uberschriften dienen nur der Ubersichtlichkeit und haben fiir
die Auslegung dieser Bedingungen keine Bedeutung. Aus
Griinden der besseren Lesbarkeit wird in diesem Dokument
auf eine geschlechtsbezogene Differenzierung, z. B. Versiche-
rungsnehmer/Versicherungsnehmerin verzichtet. Samtliche
Formulierungen umfassen grundsétzlich beide Geschlechter.



Besondere Bedingungen fiir unsere Investmentoptionen

1. Allgemeines

Im Rahmen lhrer Fondsgebundenen Rentenversicherung bieten wir
Ihnen die nachfolgend aufgeftihrten weiteren Investmentoptionen fur
den freien Teil des Anlagestocks an.

® Skandia Portfolio-Navigator
) Garantiefonds (Skandia Euro Guaranteed Fund 20XX)
) Gemanagte Portfolios

Soweit die Besonderen Bedingungen den Allgemeinen Bedingungen
widersprechen,oder diese ergénzen, gelten sieimmerdann,wenn die
vorgenannten Investmentoptionen betroffen sind. Dies gilt so nicht fur
die Beschreibung der Besonderheiten der Fondsgebundenen
Rentenversicherung unter Ziffer 2 der Allgemeinen Bedingungen -
dort speziell die Allgemeinen Risikohinweise unter Ziffer 2.2.2, deren
Geltung immer ausdricklich vereinbart ist.

2. Skandia Portfolio-Navigator
2.1. Einfuhrung

2.1.1. Bei dem Skandia Portfolio-Navigator handelt es sich um einen
EDV-basierten Portfolio-Service, dervolkswirtschaftliche Rah-
mendaten wie Zinsniveau, Inflation oder Wechselkurse und
ihre Wirkung auf die Kapitalmérkte mit individuell ermittelten
Kundendaten wie Sicherheitsbedurfnis, Vertragslaufzeit oder
lhrem aktuellen Vertragskapital zusammen fuhrt. Das so zu
Beginn des Versicherungsverhéltnisses fir jeden Versiche-
rungsnehmer - unter Zugrundelegung von vereinbarten Ver-
tragsdaten - ermittelte Portfolio wird in der Folge automatisch
regelméBig angepasst.

2.1.2 Der Skandia Portfolio-Navigator dient dazu, das Investment
sicherheitsbewusster zu gestalten, ohne notwendigerweise
zugleich in die typisch sicherheitsorientierten Geldanlagen
investieren zu mussen. Damit kann jedoch ein bewusster
Verzicht auf Renditechancen einhergehen.

2.2 Funktionsweise

2.2.1 Die Anlage und Umschichtung der Investmentfondsanteile
erfolgt durch die Skandia Lebensversicherung AG mit Hilfe
des Skandia Portfolio-Navigators. Abhéngig von der bisheri-
gen Wertentwicklung lhres Vertragskapitals, der Gesamt- und
der Restlaufzeit des Versicherungsvertrages, des von lhnen
angegebenen Zieljahres, der geleisteten und erwarteten Bei-
trage, der angegebenen Risikobereitschaft und des aktuellen
Marktumfeldes wird das einzelne Portfolio jahrlich mindestens
einmal und dariber hinaus gegebenenfalls bei Vertragséande-
rungen optimiert und dementsprechend umgeschichtet. Die
nachfolgenden Beitrdge werden entsprechend der letzten
Portfolio-Umschichtung investiert.

2.2.2 Der Skandia Portfolio-Navigator zielt darauf ab, auch im Fall
nachteiliger Marktentwicklungen die Wahrscheinlichkeit zu
erhdhen, eine des zuletzt gewahlten Rendite/ Risikoprofils
adaquate Rendite zum Zieljahr zu erzielen. Dazu wird tGber die
systematische Risikoreduzierung in den letzten Jahren der
Vertragslaufzeit (,Ablauforientierung”) hinaus ein Teil Ihres
Portfolios nach besonders positiven Wertentwicklungen
sicherheitsorientierter investiert; diese ,Reserven“ kénnen
nach weniger vorteilhaften Marktentwicklungen wieder zu
einem geringeren Kurswert investiert werden. Auch nach
besonders nachteiligen Wertentwicklungen wird sicherheits-
orientiert investiert, um fur den Fall weiterer Markteinbrtiche
das Risiko geringer zu halten.

2.2.3 Nach Erreichen des Zieljahres wird — sofern Sie uns nichts
anderes mitteilen - Ihre Anlage vom Skandia Portfolio-Naviga-
tor sicherheitsorientierter investiert. Sie konnen den Skandia
Portfolio-Navigator auch in derVerlangerungsphase (optional
bestimmbarer Zeitraum nach Ende der Aufschubzeit, um den
der Rentenbeginn verschoben wird) fir sich arbeiten lassen.
Nach dem Zieljahr entfallt die Ablauforientierung. Ansonsten
verbleibt die Arbeitsweise des Skandia Portfolio-Navigators
wie oben beschrieben.

2.2.4 Das Erreichen eines bestimmten Anlageerfolges kann nicht
garantiert werden. Wir Glbernehmen daher keine Haftung fur
die Erreichung der den jeweiligen Rendite-/ Risikoprofilen
zugeordneten Anlageziele.

2.3 Rendite-/Risikoprofile

2.3.1 Im Rahmen des Skandia Portfolio-Navigators wird in drei
Rendite-/Risikoprofile unterschieden: Komfort, Dynamik und

Chance. In allen drei Rendite-/Risikoprofilen wird entspre-
chend deroben beschriebenen Funktionsweise entweder ren-
diteorientierter oder sicherheitsorientierter investiert. Nahert
sich der Vertrag dem Ablaufjahr bzw. dem Zieljahr wird geméaBn
der Ablauforientierung sicherheitsorientierter investiert. Typi-
scherweise sind die eingegangenen Risiken und damit auch
die Renditechancen beim Rendite-/Risikoprofil Chance am
hoéchsten und bei Komfort am geringsten.

2.3.2 Dieverschiedenen Anlageklassen lassen sich in eher Rendite-
orientierte Anlagen wie Aktien und eher sicherheitsorientierte
Anlagen wie Euro-Anleihen unterscheiden. Die Aufteilung
innerhalb der renditeorientierten Anlagen ist typischerweise
nicht an der Weltbérsenkapitalisierung ausgerichtet, sondern
strebt eine noch breitere Diversifikation an. Diese Diversifika-
tion soll auch dadurch erreicht werden, dass nicht nur in Akti-
enfonds investiert wird. Anders als bei den Gemanagten Port-
folios und der Mehrzahl der von Skandia angebotenen Einzel-
fonds variiert der Anteil renditeorientierter Anlagen beim Skan-
dia Portfolio-Navigator im Zeitverlauf mitunter erheblich. Bei
Rendite-/Risikoprofil Komfort wird vor Beginn der Ablauforien-
tierung ein Anteil in renditeorientierten Fonds zwischen 30 %
und 60% angestrebt. Rendite-/Risikoprofil Dynamik strebt
Anlagen zwischen 40 % und 80 %, Chance zwischen 50 % und
100% an. Wahrend der Ablauforientierung verringern sich
diese Quoten; nach dem Zieljahr liegen sie erheblich niedriger.

2.3.3 Der Skandia Portfolio-Navigator beruht auf Technologien, die
einer standigen Weiterentwicklung unterliegen. Dies kann
dazu fuhren, dass sich die zuvor beschriebenen Merkmale im
Rahmen einer Weiterentwicklung des Skandia Portfolio-Navi-
gators verandern kénnen.

2.4  Anwahl des Skandia Portfolio-Navigators

Der Skandia Portfolio-Navigator ist flr den freien Teil des Anla-
gestocks ausschlieBlich zu 100 % anwéahlbar. Bei Anwahl des
Skandia Portfolio-Navigators bestimmen Sie eines der unter
Ziffer 2.3 beschriebenen Rendite-/Risikoprofile. Der Skandia
Portfolio-Navigator kann jederzeit an- und abgewéahlt werden.
Wenn Sie ihn abwahlen, wird Ihr Portfolio nicht mehr automa-
tisch optimiert. Mit Ausfiihrung Ihres Umschichtungsauftrages
in eine andere Investmentoption gilt der Skandia Portfolio-
Navigator als abgewahlt.

25 Kosten
Mit der Anwahl des Skandia Portfolio-Navigators flir den freien
Teil des Anlagestocks fallen jahrliche Managementgeblhren
in Hohe von 0,25 % p.a.des Anteils des freien Teils des Anlage-
stocks an,der durch den Skandia Portfolio-Navigator optimiert
wird. Den entsprechenden EUR-Betrag werden wir lhrem
gebildeten Kapital monatlich anteilig entnehmen.

3. Garantiefonds

Die fur ihren Versicherungsvertrag zur Auswahl stehenden Garantie-
fonds unterliegen Regeln, die der nachfolgenden besonderen Verein-
barung bedurfen.

3.1 Skandia Euro Guaranteed Fund 20XX

3.1.1 Einfahrung

Das Garantiefondssystem Skandia Euro Guaranteed Fund
20XX (nachfolgend auch der bzw. die ,SEG-Fonds*) besteht
aus einer Reihe von sog. Laufzeitfonds mit Garantie zum
Laufzeitende, die ein bestimmtes Ablaufdatum haben und sich
in ihrem jeweiligen Ablaufdatum unterscheiden (SEG-Fonds
2012, SEG-Fonds 2013, SEG-Fonds 2014 etc.). Das Ablauf-
datum der einzelnen Fonds ist jeweils der 23.Januar der Jahre
2012 bzw. 2013,2014 usw. Bei den SEG-Fonds handelt es sich
um mit bestimmten Garantien ausgestattete Investmentfonds
einer Fondsgesellschaft, die zur Gruppe der Société Générale
SA, Frankreich, gehort.

3.1.2 Funktionsweise und Garantien

3.1.2.1  Der jeweilige SEG-Fonds garantiert zu seinem Ablaufzeit-
punkt mindestens den Anteilswert, zu dem ein Anteil erwor-
ben wurde (nachfolgend auch der,Anschaffungswert®).
Diese Wertgarantie des SEG-Fonds fiur die erworbenen
Anteile wird nur fur den Zeitpunkt des Ablaufs des Fonds
gegeben.Wahrend der Laufzeit des SEG-Fonds entféllt die
Garantie fur jene Garantiefondsanteile, die — z. B. im Able-
bensfall, bei Vorauszahlung oder im Fall eines Shiftes -
verauBertwerden.Jede vorherige Riicknahme eines Fonds-
anteils erfolgt zum jeweils von der Fondsgesellschaft
festgestellten Ricknahmepreis.
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3.1.2.2 Ist oder war der von der Fondsgesellschaft festgestellte
tagesaktuelle Wert eines Anteils am zweiten Mittwoch eines
Monats (Stichtag) héher als der Anschaffungswert, wird ab
diesem Stichtag der héhere Wert zum Ablaufzeitpunkt des
jeweiligen SEG-Fonds garantiert. Ebenso verhélt es sich
mit jeder weiteren Steigerung des Anteilswertes zu nachfol-
genden Stichtagen. Ist der zweite Mittwoch nicht an jeder
Wertpapierbérse im Wahrungsgebiet des Euro ein Han-
delstag, fallt der Stichtag auf den nachsten Werktag, der
Handelstag an jeder dieser Wertpapierbérsen ist. Der
Anteilswert vor oder nach dem Stichtag kann daher gerin-
ger oder hoher sein, als der garantierte Anteilswert.

3.1.2.3  Wir Gbernehmen keine eigene Garantie fur den Wert der
Anteile zu einem bestimmten Stichtag oder fur die Lei-

stungsfahigkeit der SEG-Fonds.
3.1.3 Kauf und Verkauf der Garantiefondsanteile

3.1.3.1  Wirwerden |hr gebildetes Kapitals und den zu investieren-
den Anteil der Folgebeitrage in diejenigen SEG-Fonds inve-
stieren und ggf. umschichten, deren planmé&Biger Ablauf
dem von Ihnen gewahlten Ablauf der Garantiefondslésung
moglichst entspricht. Nach Ablauf des letztlaufenden SEG-
Fonds haben Sie die Méglichkeit, iber die Anlage Ihres Ver-
tragskapitals zu entscheiden. Treffen Sie keine Entschei-
dung,werden wir lhr gebildetes Kapital in einen Fonds inve-
stieren, der nach Meinung des Verantwortlichen Aktuars
den Erhalt des Kapitals bei niedrigem Risiko und tblichen
Zinsertradgen erwarten l&sst. Dieser Investmentfonds wird
auch fur die entsprechenden Neuinvestitionen genutzt.
Uber diesen Fonds und den Fondswechselstichtag werden
wir Sie informieren.

3.1.3.2 Alle Investitionen in SEG-Fonds erfolgen an den nach Ziffer
3.1.2.2 zu bestimmenden Stichtagen. Der zu investierende
Betrag muss mindestens drei Werktage vor dem Stichtag zur
Verfugung stehen. Fir Umschichtungen aus anderen Fonds
gelten dieselben Regeln, so dass,abhangig vom Tag des Auf-
tragseinganges bei uns, die Investition in einen SEG-Fonds
moglicherweise erst im Folgemonat erfolgen kann.

3.1.3.3 DerVerkaufvon SEG-Fondsanteilen erfolgt friihestens drei
Werktage nach Eingang des Auftrages an dem darauf fol-
genden Mittwoch, der ein Handelstag ist. Ist dieser Mitt-
woch nicht an jeder Wertpapierbdrse im Wahrungsgebiet
des Euro ein Handelstag, findet der Verkauf am nachsten
Werktag statt, der ein Handelstag an allen diesen Wertpa-
pierboérsen ist. Verkaufe erfolgen zum jeweils von der
Fondsgesellschaft festgestellten Ricknahmepreis. Eine
Lieferung von Investmentfondsanteilen aus dem SEG-
Fonds ist nicht mdglich.

3.1.4 Garantie der Société Générale

3.1.4.1 Die Garantie der Société Générale dient als Absicherung flr
den Fall,dass der SEG-Fonds zu seinem Ablaufzeitpunkt sei-
nem Garantieversprechen nicht nachkommt. In diesem Fall
garantiert die Société Générale die Erfullung der Leistungs-
verpflichtungen des SEG-Fonds gegenliber der Fondsge-
sellschaft. An uns ausgezahlte Garantieleistungen legen wir
gemaB Ziffer 3.3.1 dieser Besonderen Bedingungen fir Sie
bis zum Ablauf des Versicherungsvertrages an.

3.1.42 Die Garantie der Société Générale ist auf die Félle
beschrankt, in denen die Garantie des SEG-Fonds wirk-
sam ist, d. h. nicht gemaB Ziffer 3.1.2.1, Séatze 3 und 4 oder

gemaB Ziffer 3.1.5 entfallen ist.

3.1.4.3 Wir tbernehmen keine eigene Garantie flir den Wert der
Anteile zu einem bestimmten Stichtag oder fiir die Lei-

stungsfahigkeit der Société Générale.

3.1.5 Vorzeitige Beendigung
Die Garantie des SEG-Fonds gemaB Ziffer 3.1.2 entfallt bei
einer vorzeitigen Beendigung des Vertrages.

3.2 DWS Flex-Profit

3.2.1. Einfuhrung

Die Garantiefonds DWS Flex Profit Mix 80, DWS Flex Profit Mix
85, DWS Flex Profit Mix 90 (nachfolgend auch der oder die
,DWS Flex Profit Fonds*“) sind mit bestimmten Garantien aus-
gestattete Investmentfonds der DWS Flex Profit, einer Invest-
mentgesellschaft nach Luxemburger Recht. Die drei DWS Flex
Profit Fonds unterscheiden sich in ihrer Zusammensetzung
und der Hohe der jeweils gegebenen Garantie.

3.2.2 Funktionsweise und Garantien

3.2.2.1 Die DWSFlex Profit Fonds bieten eine tagliche Garantie, die

in Abhangigkeitvon dem gewahlten Fonds 80 % (beim DWS
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Flex Profit Mix 80), 85 % (beim DWS Flex Profit Mix 85) oder
90% (beim DWS Flex Profit Mix 90) des jeweils héchsten,
jemals ermittelten Anteilswertes betrégt. Der garantierte
Anteilswert (,Garantiewert) des DWS Flex Profit Mix 80
kann also bspw. nicht unter 80% des jemals hdchsten
erreichten Anteilswertes liegen.

3.2.2.2 Die Ermittlung des garantierten Anteilswertes erfolgt bor-
sentéaglich. Steigt der von der Fondsgesellschaft festge-
stellte Anteilswert Uber den bisherigen héchsten jemals
ermittelten Anteilswert, passt die Fondsgesellschaft das
Garantieniveau automatisch auf den entsprechenden Pro-
zentsatz dieses neu ermittelten Hochststandes an.In einem
solchen Fall stiege bspw. beim DWS Flex Profit Mix 80 der

Garantiewert auf 80 % des neuen Hochststandes.

3.2.3 Garantiegeber

3.2.3.1 Dieoben beschriebene Garantie der DWS Flex Profit Fonds
gibt die DWS Investment S.A. Luxemburg. Wir tbernehmen
keine eine eigene Garantie, weder fur den Wert der Anteile,
noch fur Leistungen oder die Leistungsfahigkeit der DWS
Flex Profit Fonds bzw.der DWS Investment S.A. Luxemburg.

Die Garantie der DWS Investment S.A. dient als Absiche-
rung fur den Fall, dass ein DWS Flex Profit Fonds seinem
Garantieversprechen nicht nachkommt. In diesem Fall wird
die DWS Investment S.A, den Differenzbetrag zwischen
dem versprochenen Garantiewert und dem erreichten
Garantiewert aus eigenen Mitteln in den betroffenen DWS
Flex Profit Fonds einzahlen.

3.2.4 Kaufe und Verkaufe
Far den Kauf und Verkauf von Anteilen an DWS Flex Profit
Fonds gelten keine abweichenden Regeln zu den Allgemeinen
Bedingungen.Kéaufe und Verkéufe erfolgen jeweils zum aktuel-
len Anteilspreis, der mindestens dem aktuellen Garantiewert
entspricht oder aber gréBer als dieser ist.

3.23.2

4, Gemanagte Portfolios

4.1 In unseren Gemanagten Portfolios werden Investmentfonds so
kombiniert, dass sie vorher festgelegten Rendite-/Risiko-
klassen entsprechen. Sie kénnen die Gemanagten Portfolios
entsprechend derin der Anlage 2 (Investmentauswahl) zu den
Allgemeinen Versicherungsbedingungen dargestellten Ren-
dite-/Risikoklassen fur den freien Teil des Anlagestocks
anwahlen. Die Auswahl der verschiedenen Investmentfonds
farlhre Anlage sowie die Festlegung des Verhaltnisses derein-
zelnen Investmentfonds zueinander Uberlassen Sie dann
unseren Beratern.

4.2 Die Gemanagten Portfolios werden regelmaBig tiberpruft.Veran-
dert ein Fonds beispielsweise seine Anlagestrategie, entschei-
det der Berater, ob und inwieweit dieser Fonds in den Portfolios
verbleibt. Die Umschichtung der Investmentfondsanteile erfolgt
entsprechend der Festlegung unserer Berater in qualitativer
und quantitativer Sicht durch uns. Sollten Anderungen in den
Anlagegrundséatzen der Gemanagten Portfolios vorgenommen
werden, werden wir lhnen dies umgehend mitteilen.

4.3 Das Erreichen eines bestimmten Anlageerfolges kann nicht
garantiert werden. Wir bernehmen daher keine Haftung fur
die Erreichung der den jeweiligen Rendite-/Risikoklassen
zugeordneten und in den Verbraucherinformationen darge-
stellten Anlageerwartungen.

4.4 Mit der Anwahl der Gemanagten Portfolios entstehen Ihnen
jahrliche Kosten in Héhe von 0,25 % des Anteils lhres gebilde-
ten Kapitals, der in den Gemanagten Portfolios investiert ist.
Den entsprechenden EUR-Betrag werden wir lhrem gebilde-
ten Kapital monatlich anteilig entnehmen.

4.5 Dartber hinaus kénnen Sie fur die Gemanagten Portfolios die
Anwendung der sog. Ablauforientierte Investment Strategien
(A.L.S.) vereinbaren. Im Einzelnen gilt dann Folgendes:

4.5.1 Die Anteile der im Rahmen von Portfolio S/D vorhandenen
Fonds werden wir in Anteile der in Portfolio W vorhandenen
Fonds Ubertragen. Funf Jahre vor Rentenbeginn werden 1/24
der Zahl der Fondsanteile aus Portfolio S/D im ersten Monat,
1/23 im zweiten Monat, 1/22 im dritten Monat etc. in Portfolio W
angelegt. Die laufende Beitragszahlung wird im flinft- und viert-
letzten Jahr vor Rentenbeginn in Portfolio W angelegt.

4.5.2 Die Anteile der im Rahmen von Portfolio W enthaltenen Fonds
werden wir in Anteile der in Portfolio E vorhandenen Fonds
Ubertragen. Drei Jahre vor Rentenbeginn werden 1/36 der Zahl
der Fondsanteile aus Portfolio W im ersten Monat, 1/35 im



453

45.4

455

zweiten Monat, 1/34 im dritten Monat etc. in Portfolio E ange-
legt. Die laufende Beitragszahlung wird innerhalb der letzten
drei Jahre vor Rentenbeginn in Portfolio E angelegt.

Bei reguldrem Ende der Aufschubzeit wird A.l.S. beendet. Fur
eine beitragsfreie Verlangerungsphase kann A.LS. nicht
genutzt werden.

Werden Beitrdge nachgezahlt, so wird der Monatsbeitrag ent-
sprechend der dann gultigen Periode angelegt.

Sofern Sie die Aufschubzeit Ihres Versicherungsvertrages ver-
klrzen bzw. die Restlaufzeit weniger als funf Jahre betragt, wird
der Beginn der A.l.S. um die entsprechende Zahl der Jahre vor-
verlegt, um die Sie die Aufschubzeit verklrzt haben. Sollten

Anlage | Alilgemeine steuerliche Hinweise
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Allgemeine Hinweise

Bei den folgenden Hinweisen handelt es sich um allgemeine
Angaben, da verbindliche Erkl&drungen nur vom zustandigen
Finanzamt erteilt werden durfen. Die Ausfliihrungen beruhen
auf dem Stand der Steuergesetzgebung vom 01.10.2007 und
gelten fur Altersvorsorgeprodukte ab dem 01.01.2008. Die
Anwendung der Steuerregelungen auf den jeweiligen Alters-
vorsorgevertrag kann nicht fir die gesamte Laufzeit des Ver-
trages garantiert werden.Insbesondere aus der Anderung von
Gesetzen, Verordnungen, Verwaltungsanweisungen oder
auch der Rechtsprechung wahrend der weiteren Vertragslauf-
zeit, aber auch durch einvernehmliche Vertragsédnderungen,
kann sich eine abweichende steuerliche Behandlung ergeben.

Furden Bereich der privaten Altersversorgung sind nur solche
Vertrage forderfahig, die gemaB Altersvorsorgevertrage-Zerti-
fizierungsgesetz (AltZertG) zertifiziert worden sind und damit
den Anforderungen der §§10 a und 79 ff. Einkommensteuerge-
setz (EStG) entsprechen.

Einkommensteuer
Welcher Personenkreis ist forderfahig?

Die besondere steuerliche Férderung kénnen Pflichtversi-
cherte in der gesetzlichen Rentenversicherung (z.B. Arbeit-
nehmer, Auszubildende oder Wehr- und Zivildienstleistende)
oder in der gesetzlichen Alterssicherung der Landwirte erhal-
ten (so genannte Begunstigte). Ferner die Empfanger von
Besoldung (z. B. Beamte, Richter und Zeitsoldaten) und Amts-
beziigen sowie die Beschaftigten, die im Rahmen ihres
Beschéftigungsverhéltnisses statusrechtlich wie Beamte
behandelt werden.

Ausgeschlossen sind insbesondere Pflichtversicherte einer
berufsstandischen Versorgungseinrichtung, freiwillig in der
gesetzlichen Rentenversicherung Versicherte, Selbstandige
ohne Vorliegen einer Versicherungspflicht in der gesetzlichen
Rentenversicherung sowie geringfligig Beschéftigte, fur die
nur der pauschale Arbeitgeberbeitrag zur gesetzlichen Ren-
tenversicherung gezahlt wird. Nicht féorderberechtigte Ehegat-
ten sind nur dann begunstigt, wenn sie mit einem Fdrderbe-
rechtigten verheiratet sind und selber einen Altersvorsorge-
vertrag abschlieBen.

Wie funktioniert die staatliche Forderung und welche Voraus-
setzungen sind daran gebunden?

Ab dem 01.01.2008 wird jahrlich - in Abhangigkeit von den
individuell gezahlten Altersvorsorgebeitrdgen und sofern die
persénlichen Voraussetzungen gegeben sind - auf Antrag von
der Finanzverwaltung eine Zulage auf den Altersvorsorgever-
trag des Zulageberechtigten geleistet. Diese Zulage setzt sich
aus einer Grundzulage und ggf. aus einer Kinderzulage (je
Kind, fur das Kindergeld gezahlt wird) zusammen.

Die Grundzulage betragt pro Jahr 154 EUR; die Kinderzulage
je Kind 185 EUR

Die volle Grund- und Kinderzulage wird gewahrt, wenn im
jeweiligen Kalenderjahr als Gesamtbeitrag 4% (héchstens
2.100 EUR) des Vorjahreseinkommens (des rentenversiche-
rungspflichtigen Arbeitslohns des jeweils vorangegangenen
Kalenderjahres) abzliglich der vorgenannten in Betracht kom-
menden Zulagen.Derin den Vertrag einzuzahlende Mindestei-
genbeitrag ergibt sich damit aus dem Gesamtbeitrag abzlig-
lich der zu erwartenden staatlichen Zulage(n). Der Mindestei-
genbeitrag muss zudem mindestens einen Sockelbeitrag von
60 EUR pro Jahr erreichen.
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weniger als finfJahre bis zum Rentenbeginn verbleiben, so wer-
den s&mtliche Anteile derin Portfolio E vorhandenen Fonds ent-
sprechend Ziffer 4.5.2 Uibertragen. Verbleiben weniger als drei
Jahre bis zum Rentenbeginn, so kann A.l.S. nicht mehrbeginnen.

Sofern Sie die Aufschubzeit Ihres Versicherungsvertrags ver-
langern, wird der Beginn von A.l.S. um die entsprechende Zahl
derJahre in die Zukunft verlegt, um die Sie die Vertragslaufzeit
verlangert haben.

Sie kbénnen A.l.S. jederzeit beenden. In diesem Fall werden wir
Ilhre Fondsanteile nicht weiter umschichten.

Mit der Anwahl von A.l.S. entstehen lhnen keine zuséatzlichen
Kosten.

Far die Empfanger von Besoldung und Amtsbeziigen sind die
Besoldung bzw. die Amtsbezlige maBgebend. Bei Landwirten
ist das Einkommen des Vorvorjahres maBgeblich.

Wird der Mindesteigenbeitrag nicht erreicht,wird die Zulage im
entsprechenden Verhéltnis geklrzt, also nur anteilig gewahrt.
Nicht selbst férderberechtigte Ehegatten, bei denen der Ehe-
partner zum beglnstigten Personenkreis gehort, erhalten
ohne eigene Beitragsleistung eine Zulage auf den eigenen
Altersvorsorgevertrag, wenn der berechtigte Ehepartner
seinen Mindesteigenbeitrag unter Berticksichtigung der den
Ehegatten insgesamt zustehenden Zulagen erbringt.

Die Beitrage fur die zuséatzliche private Altersvorsorge kénnen
bei der Einkommensteuerveranlagung im Rahmen der gesetz-
lich vorgesehenen Hoéchstbetrage als Sonderausgaben nach
§ 10a EStG geltend gemacht werden. Es spielt hierbei keine
Rolle, ob eine Zulagenfdérderung in Anspruch genommen wor-
den ist. Zu den beguinstigten Aufwendungen gehéren inner-
halb der H6chstgrenzen des § 10a EStG Abs. 1 EStG nicht nur
die vom Steuerpflichtigen selbst geleisteten Altersvorsorge-
beitrage, sondern auch derihm zustehende Zulagenanspruch.
Das zustandige Finanzamt pruft, ob der Sonderausgabenab-
zug fur den Zulageberechtigten im Vergleich zur Zulagenférde-
rung glnstiger ist. Ubersteigt die aus dem Sonderausgaben-
abzug sich ergebende Steuerersparnis den Anspruch auf
Zulage, wird der Differenzbetrag zur Zulage dem Begtinstigten
mit der Veranlagung zur Einkommensteuer erstattet.

Der jahrliche Hochstbetrag fiir den Sonderausgabenabzug
betragt 2.100 EUR.

Der Sonderausgabenabzug steht bei Ehegatten, die unbe-
schrankt einkommensteuerpflichtig sind und nicht dauernd
getrennt leben, jedem beglnstigten Ehegatten gesondert zu.
Gehort ein Ehegatte nicht zum begulinstigten Personenkreis, so
kann dieser nicht den zusatzlichen Sonderausgabenabzug in
Anspruch nehmen.

Wie werden die Leistungen aus dem Altersvorsorgeverirag
besteuert?

Leistungen aus dem Altersvorsorgevertrag werden in der
Auszahlungsphase geméaB § 22 Nr.5 EStG voll mit dem persén-
lichen Steuersatz versteuert (nachgelagerte Besteuerung).
Leistungen aus Beitragen, die in der Beitragsphase nicht steu-
erlich geférdert wurden, unterliegen nur in Héhe des Ertrags-
anteils der Besteuerung geméaB §22 Nr.1Satz 3 a) doppelbuch-
stabe bb) EStG. Mit dem Ertragsanteil sind z. B. Beitragsteile
zu versteuern, die Uber die steuerlich geférderten Héchstbe-
trage hinausin einen Altersvorsorgevertrag eingezahltworden
sind.Bei derBesteuerung des Ertragsanteils wird ein bestimm-
ter Prozentsatz der aus den unversteuerten Beitragsteilen
flieBenden Rente als steuerpflichtige Einnahme angesetzt.

Wann liegt eine schadliche Verwendung vor und wann entfal-
len die Fordervoraussetzungen?

Wird das angesparte Altersvorsorgevermégen nicht als
lebenslange Rente ausgezahlt, liegt eine so genannte schadli-
che Verwendung vor (§ 93 Abs. 1 EStG). Eine schéadliche
Verwendung ist insbesondere gegeben

- wenn es aufgrund einer Vertragskiindigung zu einer Aus-
zahlung des angesammelten Kapitals kommt;

- das Kapital im Todesfall ausgezahlt wird; Dies gilt auch fur
die Weiterzahlung von Renten bis zum Ablauf einer verein-
barten Rentengarantiezeit;

- die unbeschrankte Steuerpflicht des Zulageberechtigten
bspw. durch Wegzug ins Ausland endet.
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2.6
2.6.1

Die steuerliche Férderung ist nicht zuriickzuzahlen, wenn ein
unmittelbarer Wechsel in einen anderen begunstigten Alters-
vorsorgevertrag erfolgt. Unschéadlich ist es auch, wenn nach
dem Tod des Zulageberechtigten das angesammelte Kapital
auf einen Altersvorsorgevertrag des lUiberlebenden Ehegatten
Ubertragen wird.

Bei einerWohnsitzverlegung ins Ausland (oder einem gew6hn-
lichen Aufenthalt im Ausland) besteht die Moglichkeit, die
Ruckzahlung bis zur Auszahlung derVorsorgeleistung zu stun-
den. Bei Erhalt der Leistung sind dann 15% des monatlichen
Versorgungsbetrages zur Tilgung des gestundeten Riickzah-
lungsbetrages zu zahlen.

Was passiert bei einer schadlichen Verwendung mit den
gewahrten steuerlichen Vorteilen und welche Pflichten treffen
den Anbieter?

Die schadliche Verwendung fiihrt regelméaBig zu einer Riick-
zahlungsverpflichtung der steuerlichen Férderung.

Entsprechend muss die zentrale Stelle (Deutsche Rentenver-
sicherung Bund / Zentrale Zulagenstelle flr Altersvermégen)
Uber die schadliche Verwendung vom Altersvorsorgevertrags-
anbieter informiert werden. Die zentrale Stelle ermittelt den
Ruckzahlungsbetrag, der sich aus den Zulagen und den Son-
derausgabenabzugsvorteilen des entsprechenden Altersvor-
sorgevertrages zusammensetzt. Der Ruckzahlungsbetrag
wird nicht an den Zulageberechtigten ausgezahlt, sondern
direkt an die zentrale Stelle.

Bei einer schadlichen Verwendung ist auBerdem zu beachten,
dass der aus einem Altersvorsorgevertrag ausgezahlte Betrag
nach Abzug der Eigenbeitrdge und Zulagen (also die Ertrage
und Wertsteigerungen) einkommensteuerpflichtig ist (nachge-
lagerte Besteuerung gemaB § 22 Nr. 5 EStG).

Welche Kapitalauszahlungen sind nicht férderschadlich?

Zum Rentenbeginn des Vertrages existieren folgende Kapital-
auszahlungsmadglichkeiten, die nicht zur Rickzahlung von
gewahrten Zulagen und Sonderabzugsvorteilen flihren:

- einmalige Teilauszahlung bis zu maximal 30% des zu
Beginn der Auszahlungsphase zur Verfligung stehenden
Deckungskapitals,

- vollstadndige Abfindung der Rente, sofern die Rentenhéhe

Anlage II: Investmentauswahl
Stand: November 2007

10.

11.

12

Kapitalanlagegesellschaften

Folgende Gesellschaften stehen zurzeit zur Auswahl:

ABN AMRO LUXEMBOURG INVESTMENT MANAGEMENT
S.A., Luxemburg
Depotbank: ABN AMRO Bank (Luxembourg) S.A., Luxemburg

AllianceBernstein (Luxembourg) S.A.
Depotbank: Brown Brothers Harriman (Luxembourg) S.C.A.

AXA Rosenberg Investment Management Limited, Irland
Depotbank: PFPC International Ltd.

Black Rock (Luxembourg) S.A.,
Depotbank: The Bank of New York Europe Limited,
Niederlassung Luxemburg

C-Quadrat Kapitalanlage AG Wien,
Depotbank: Constantia Privatbank Aktiengesellschaft,Wien

COMINVEST Asset Management GmbH, Frankfurt
Depotbank: Commerzbank AG, Frankfurt

Credit Suisse (Luxembourg) S.A.
Depotbank: Brown Brothers Harriman (Luxembourg) S.C.A.

Credit Suisse Asset Management (Deutschland) GmbH,
Frankfurt
Depotbank: Deutsche Bank AG

DWS Investment GmbH, Frankfurt
Depotbank: Deutsche Bank AG, Frankfurt

DWS Investment S.A.
Depotbank: State Street Bank Luxembourg S.A., Luxemburg

Fidelity Funds (SICAV), Luxemburg
Depotbank: Brown Brothers Harriman S.A., Luxemburg
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1% der monatlichen BezugsgréBe (West) nach § 18 Sozial-
gesetzbuch IV nicht Ubersteigt,

- gesonderte Auszahlung der in der Auszahlungsphase

anfallende Zinsen und Ertrage.

2.6.2 Die ausgezahlten Leistungen sind geméaB § 22 Nr.5 EStG mit
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19.

20.

21.

22.

23.

24,

dem personlichen Steuersatz voll zu versteuern.

Unter welchen Voraussetzungen kann das Altersvorsorgeka-
pital fur selbstgenutztes Wohneigentum verwendet werden?

Der Altersvorsorgevertrag kann als Kapitalquelle zur Herstel-
lung oder Anschaffung von selbst genutztem inlandischen
Wohneigentum genutzt werden. Sofern der Vertrag uber ent-
sprechend gebildete und geférderte Deckungsmittel verfligt,
kann ein Betrag von mindestens 10.000 EUR bzw. maximal
50.000 EUR zur Wohnungsbauférderung entnommen werden.
Spétestens beginnend mit dem zweiten Jahr nach der Ent-
nahme muss die Kapitalrickfuhrung in monatlichen, gleich
bleibenden Raten bis zur Vollendung des 65. Lebensjahres
erfolgen. Zinsen fallen nicht an.Wird gegen die Rickzahlungs-
modalitaten verstoBen (Ruckstand von mehr als 12 Monatsra-
ten), ist die auf den noch nicht zuriickgezahlten Entnahmebe-
trag entfallende steuerliche Férderung zurtickzuzahlen (siehe
oben unter,schadliche Verwendung®). Dies gilt auch dann,
wenn das geférderte Wohneigentum vor der vollstandigen
Ruckzahlung des Entnahmebetrages nicht mehr zu eigenen
Wohnzwecken genutzt werden sollte und nichtinnerhalb eines
Jahres entweder in ein selbst genutztes im Inland liegendes
Ersatzobjekt investiert oder aber die Summe in einen Altervor-
sorgevertrag des Zulageberechtigten zuriickgezahlt wird.

Erbschaftsteuer/Schenkungsteuer

Anspriche oder Leistungen aus dem Altersvorsorgeverirag
unterliegen der Erbschaftsteuer (Schenkungssteuer), wenn
sie durch eine Schenkung des Versicherungsnehmers oder
beidessenTod Uiber ein Bezugsrecht oderals Teil des Nachlas-
ses erworben werden. Erhélt der Versicherungsnehmer die
Versicherungsleistung, ist sie nicht erbschaftsteuerpflichtig.

Versicherungsteuer

Beitrage fur den Altersvorsorgevertrag sind von der Versiche-
rungsteuer befreit.

First State Investments (UK) Ltd., UK
Depotbank: The Royal Bank of Scotland Plc.

FORTIS L FUND SICAV, Luxemburg
Depotbank: Banque Generale du Luxembourg S.A.

Franklin Templeton Investment Funds SICAV, Luxemburg
Depotbank: JP Morgan Bank, Luxemburg

Gartmore SICAV, Luxemburg
Depotbank: Citibank International plc, Zeigniederlassung
Luxemburg

Goldman Sachs Funds (SICAV), Luxemburg
Depotbank: State Street Bank Luxemburg S.A.

Henderson Global Investors Limited
Depotbank: Citibank International plc, Luxemburg

IPConcept Fund Management S.A.
Depotbank: DZ BANK International S.A.

JPMorgan Funds SICAV, Luxemburg
Depotbank: J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A., Luxemburg

Lyxor International Asset Management (Société Générale
Group), Frankreich
Depotbank: Société Générale, Frankreich

Metzler Investment GmbH
Depotbank : B. Metzler seel. Sohn & Co. KGAA, Frankfurt

MK Luxinvest S.A., Luxemburg
Depotbank: Dexia Banque Internationale a‘ Luxembourg, S.A.

Morgan Stanley Asset Management (SICAV), Luxemburg
Depotbank: Morgan Stanley Bank Luxemburg, S.A.

Oppenheim Prumerica Asset Management S.a‘r.l.
Depotbank: Sal. Oppenheim jr. & Cie. Luxemburg S.A.



25. Pioneer Asset Management S.A., Luxemburg
Depotbank: Citibank International, Luxemburg

26. Sarasin Investmentfonds SICAV, Luxemburg
Depotbank: Banque Générale du Luxembourg

27. SEB Invest Luxembourg S.A
Depotbank: SEB Luxembourg S.A.

28. Skandia Global Funds plc., Dublin
Depotbank: Citibank International plc, Ireland

29. T Rowe Price Funds SICAV, Luxemburg
Depotbank: J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A., Luxemburg

30. Threadneedle Investment Funds ICVC, London
Depotbank: J.P. Morgan Trustee and Depositary Company
Limited, London

31. Templeton Global Advisors Ltd., Nassau
Depotbank: The Chase Manhattan Bank, New York

32. UBS Fund Services (Luxembourg) S.A.
Depotbank: UBS (Luxembourg) S.A., Luxemburg

2. Rendite-/Risikoklassen

Rendite-/Risiko-Klasse 1:

Fonds mit minimalem Verlustrisiko: Fur Anleger, die auch kurzfristig
keine Verluste in Kauf nehmen wollen. Euro-Geldmarktfonds und
offene Immobilienfonds.

Rendite-/Risiko-Klasse 2:

Fonds mit geringem Verlustrisiko: Flir Anleger,denen Sicherheit wich-
tigeristals Renditechancen.Beidiesenrisikoarmen Fonds handeltes
sich im Wesentlichen um Rentenfonds. Zu unterscheiden sind die
Euro-Rentenfonds und die internationalen Rentenfonds. Die interna-
tionalen Rentenfonds haben aufgrund der Wechselkursschwankun-
gen ein hoheres Risiko.

Rendite-/Risiko-Klasse 3:

Fonds mit ausgewogenem Risiko: Flr Anleger, die ausgewogen inve-
stieren und die langfristige Renditekraft von Aktien mit der Sicherheit
festverzinslicher Wertpapiere kombinieren wollen. Fonds mit ausge-
wogenem Risiko liegen im Bereich zwischen Rentenfonds und reinen
Aktienfonds. Hier befinden sich Mischportfolios (mit vergleichsweise
héherem Aktienanteil) und High-Yield-Fonds.

Rendite-/Risiko-Klasse 4:

Aktienfonds: Fur Anleger, die die langfristigen Renditechancen der
Aktienmarkte nutzen wollen, auch wenn es voribergehende Kursein-
briiche gibt. Breit diversifizierte Aktienfonds, die in Landern mit stabi-
ler wirtschaftlicher und politischer Lage und im Verhéaltnis zum Markt
nicht tberdurchschnittlich aggressiv investieren.

Rendite-/Risiko-Klasse 5:

Aktienfonds mit hohem Risiko: Fiir Anleger, die fur Uberdurchschnittli-
che Renditechancen bereit sind, hohe Risiken einzugehen. Aktien-
fonds mit hohem Risiko investieren in Schwellenlandern, in einzelne
Branchen oder aber in breit diversifizierte stabile Méarkte der Indu-
strielander, jedoch mit einem hohen Risiko.

3. Investmentfonds und Investmentoptionen

Nachfolgend finden Sie die Beschreibung der anwéhlbaren einzel-
nen Investmentfonds sowie weitere Investmentoptionen. Die Invest-
mentfonds werden unter Nennung des Fondsnamens, der Internatio-
nal Securities Identification Number (ISIN), der Rendite-/Risiko-
klasse und des Investmentfokus beschrieben.

Die aufgefiihrten Fonds und Investmentoptionen bilden die beste-
henden Auswahimdglichkeiten zum Zeitpunkt des Vertragsschlus-
ses ab. Die zur Verfiigung gestellte Auswahl kann sich im Laufe der
Versicherungsdauer d@ndern. Eine Liste der aktuell anwahlbaren
Fonds und Investmentoptionen kénnen Sie unserer Hompage
www.skandia.de entnehmen oder jederzeit bei uns anfordern.

3.1 Qualitatsgepriifte Investmentfonds

Das Skandia Global Investment Research Team unterzieht alle quali-
tatsgepriiften Investmentfonds vor Aufnahme in die Skandia-Aus-
wabhl einer anspruchsvollen Qualitatskontrolle nach dem so genann-
ten 4P-Prinzip und fiihrt diese Priifung auch danach weiterhin durch.
Das 4P-Prinzip der Skandia beruht auf der Analyse folgender Kom-
ponenten: Philosophie,Personen, Prozess, Performance.Diese Krite-
rien finden zwar auch bei anderen Unternehmen Beriicksichtigung,
die Vorgehensweise der Skandia zeichnet sich jedoch dadurch aus,
dass das gesamte Research und damit jedes einzelne ,,P“ fundiert
analysiert werden. Auch die Methodik zur Analyse selbst wird konti-
nuierlich auf ihre ZweckmaBigkeit gepriift.

Aktienfonds
Aktien Global

AllianceBernstein-Global Growth Trends A EUR

ISIN: LU0232552355/ Rendite-/Risikoklasse: 4

Der Fonds investiert in Portfolios weltweit gestreuter Aktienwerte, die
bestimmten Industriezweigen oder so genannten ,Teil-Portfolios”
zugewiesen sind und in Hinblick auf ihr Wachstumspotential ausge-
wahlt wurden. Die Teil-Portfolios kénnen ausgewechselt werden,
wenn das Wachstumspotential des zugrundeliegenden Industrie-
zweiges ausgeschopft ist und neue Wachstumsmadglichkeiten in
anderen Industriezweigen entstehen.

Fidelity Funds - International Fund A

ISIN: LU0O048584097/ Rendite-/Risikoklasse: 4

Mindestens 70 Prozent des Fondsvermdgens werden weltweit in
Aktien von Unternehmen angelegt, wobei die bedeutenden Markte,
aber auch kleinere aufstrebende Markte berlcksichtigt werden.

Templeton Growth Euro A Acc

ISIN: LUO114760746/ Rendite-/Risikoklasse: 4

Der Fonds investiert hauptsachlich in Aktien von Unternehmen aller
Lander, einschlieBlich der Schwellenlander. Je nach den aktuellen
Marktbedingungen kann der Fonds ferner bis zu 25 Prozent seines
Fondsvermoégens in Schuldtiteln der 6ffentlichen Hand und von Unter-
nehmen aller La&nder anlegen.

Templeton Growth Fund Inc.

ISIN: US8801991048/ Rendite-/Risikoklasse: 4

Der Fonds investiert hauptsachlich in Aktien von Unternehmen aller
Léander, einschlieBlich der Schwellenlander. Je nach den aktuellen
Marktbedingungen kann der Fonds ferner bis zu 25 Prozent seines
Fondsvermdgens in Schuldtiteln der 6ffentlichen Hand und von Unter-
nehmen aller L&nder anlegen.

C-Quadrat ARTS Best Momentum EUR

ISIN: AT0O000825393/ Rendite-/Risikoklasse: 5

Der Dachfonds investiert vorrangig in Anteile an Aktienfonds, bei deren
Auswahl er keinerlei Beschrankungen hinsichtlich regionaler oder
branchenspezifischer Gewichtungen unterliegt. Das Fondsmanage-
ment bedient sich bei der Erreichung seines Anlagezieles eines techni-
schen Handelsprogramms mit einer mittelfristig trendfolgenden
Ausrichtung. Der Fonds kann aufgrund des Einsatzes quantitativer
Trendfolgemodelle, sowie aufgrund der temporéar konzentrierten Inve-
stition in einzelne volatile Markte eine erhéhte Volatilitat aufweisen.

Aktien Global-Nebenwerte

MLIIF Global Opportunities Fund A2 EUR

ISIN: LUO171285314/ Rendite-/Risikoklasse: 5

Der Fonds investiert weltweit mindestens 70 Prozent seines Fondsver-
mdgens in Aktienwerte von Unternehmen mit geringerer Marktkapita-
lisierung. Hierzu zahlen Unternehmen, deren Marktkapitalisierung
zum Zeitpunkt des Erwerbs durch den Fonds der Marktkapitalisie-
rung von Unternehmen im Citigroup EMI Global Index entspricht. Die
geografische Gewichtung des Fondsportfolios ist eng an der seiner
Benchmark ausgerichtet.

Templeton Global Smaller Companies A'Y Dis USD

ISIN: LU0029874061/ Rendite-/Risikoklasse: 4

DerFonds investiertweltweit vorwiegend in Aktien und Schuldtiteln klei-
nerer Unternehmen. Die Marktkapitalisierung dieser Unternehmen zum
Zeitpunkt des Kaufs betragt weniger als 2 Milliarden US-Dollar.

Aktien Europa

Fidelity Funds - European Growth A

ISIN: LU0048578792/ Rendite-/Risikoklasse: 4

Der Fonds legt hauptséchlich in Aktien von européischen Unterneh-
men an, sowie in Aktien von Unternehmen, die ihren Sitz zwar auBer-
halb von Europa haben, aber einen bedeutenden Teil ihrer Ertrége in
Europa erwirtschaften.

JPM Europe Strategic Growth A Dist EUR

ISIN: LUO107398538/Rendite-/Risikoklasse: 4

Der Fonds investiert vorwiegend in ein wachstumsorientiertes Port-
folio aus Aktien von européaischen Unternehmen einschlieBlich GroB-
britanniens. Hierzu z&hlen ausgewéhlte Unternehmen, die ihre
gewohnliche Geschaftstatigkeitin Europa haben,odereinen tiberwie-
genden Teil ihrer Einklnfte oder Ertrage in Europa erzielen, auch
wenn sie anderenorts gelistet oder notiert sind.

JPM Europe Strategic Value A Dist EUR

ISIN: LUO107398884/ Rendite-/Risikoklasse: 4

Der Fonds investiert vorwiegend in ein subtanzwertorientiertes Port-
folio aus Aktien von européaischen Unternehmen einschlieBlich GroB-
britanniens. Hierzu z&hlen ausgewé&hlte Unternehmen, die ihre
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gewohnliche Geschaftstatigkeitin Europa haben,odereinen tiberwie-
genden Teil ihrer Einklinfte oder Ertrédge in Europa erzielen, auch
wenn sie anderenorts gelistet oder notiert sind.

Pioneer Funds Top European Players A No Dis EUR

ISIN: LUO119366952/ Rendite-/Risikoklasse: 4

Die Anlage von wenigstens zwei Dritteln des Fondsvermégens erfolgt
in einem diversifizierten Portfolio aus Aktien und aktiengebundenen
Wertpapieren von Unternehmen mit mittlerer und / oder hoher Markt-
kapitalisierung,deren eingetragener Sitz sich in Europa befindet oder
die den Uberwiegenden Teil ihrer Wirtschaftstatigkeit in Europa aus-
Uben.

Aktien Europa Nebenwerte

Goldman Sachs Europe Small Cap Pf Base Curr EUR

ISIN: LUO049504615/ Rendite-/Risikoklasse: 5

Der Fonds investiert mindestens 70 Prozent seines Fondsvermégens
in Aktien europaischer Unternehmen, die zum Zeitpunkt der Anlage
eine verhaltnisméaBig geringe Marktkapitalisierung. Die Marktkapitali-
sierung dieser Unternehmen betragt maximal 3 Milliarden EUR.

Aktien Europa-ex UK

Threadneedle European Select EUR

ISIN: GB0002771169/ Rendite-/Risikoklasse: 4

Der Fonds investiert hauptséachlich in ein relativ konzentriertes Portfo-
lio aus Aktien von Unternehmen mit Sitz bzw. Gberwiegendem Anteil
der wirtschaftlichen Aktivitat in Kontinentaleuropa. Der selektive
Investmentansatz bedeutet, dass der Fonds erhebliche Positionen in
bestimmten Aktien und Sektoren einnehmen kann, was eine erhdhte
Volatilitat zur Folge haben kann. Der Fonds kann bei Bedarf auch in
andere Wertpapiere (einschlieBlich festverzinsliche Wertpapiere,
andere Aktien und geldmarktnahe Papiere) investieren.

Gartmore SICAV Continental European EUR A

ISIN: LU0O113993124/ Rendite-/Risikoklasse: 4

Der Fonds legt in Aktien von Unternehmen an, die ihren Sitz in Konti-
nentaleuropa haben, oder die ihren Sitz nicht in Kontinentaleuropa
haben,jedoch den Uberwiegenden Teil ihrer Geschéfte in Kontinental-
europa betreiben.

Aktien Euroland

Fidelity Funds - Euro Blue Chip A

ISIN: LU0O088814487/ Rendite-/Risikoklasse: 4

Der Fonds legt hauptséachlich in erstklassige, vornehmlich auf Euro
lautende Aktien von groBen Unternehmen (Standardaktien) in den
Mitgliedstaaten der Europédischen Wahrungsunion (EWU) an. Bei
einer Erweiterung der EWU um weitere Lander kdnnen auch Anlagen
in diesen Landern fiir den Fonds in Betracht gezogen werden.

Aktien Deutschland

cominvest Fondak P

ISIN: DEO008471012/ Rendite-/Risikoklasse: 5

Der Fonds investiert in Aktien deutscher Unternehmen mit hoher bzw.
mittlerer Marktkapitalisierung. Es wird konsequent der Value-Ansatz
verfolgt, wonach substanzstarke, das heiBt unterbewertete Aktien mit
Restrukturierungspotenzial im so genannten ,Stockpicking-Verfah-
ren“ ausgewahlt werden.

DWS Aktien Strategie Deutschland

ISIN: DE0O009769869/ Rendite-/Risikoklasse: 5

Mindestens 51 Prozent des Fondsvermégens wird in Aktien deutscher
Unternehmen investiert. Dabei wird vorwiegend in Standardwerten
und wachstumsstarken mittleren und kleineren Titeln angelegt. Bis zu
25 Prozent des Fondsvermdgens koénnen in Aktien auslandischer
Unternehmen angelegt werden. Bis zu 20 Prozent des Fondsvermo-
gens kénnen in verzinslichen Wertpapieren investiert werden.

DWS Investa

ISIN: DEO008474008/ Rendite-/Risikoklasse: 5

Mindestens 51 Prozent des Fondsvermégens werden in Aktien in-und
auslandischer Unternehmen angelegt. Hierbei stehen deutsche
Standardwerte (Blue Chips) im Mittelpunkt, Aktien aussichtsreicher
mittlerer und kleinerer Unternehmen (Mid Caps und Small Caps)
kénnen beigemischt werden. Bis zu 20 Prozent des Fondsvermoégens
kénnen in verzinsliche Wertpapiere investiert werden.

Aktien GroBbritannien

JPM UK Equity A Dist GBP

ISIN: LU0053694286/ Rendite-/Risikoklasse: 4

Der Fonds investiert vorwiegend in ein Portfolio aus Aktien von briti-
schen Unternehmen. Hierzu zahlen ausgewahlte Unternehmen, die
ihre gewohnliche Geschaftstatigkeit in GroBbritannien haben, oder
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einen Uberwiegenden Teil ihrer Einklinfte oder Ertrage in GroBbritan-
nien erzielen, auch wenn sie anderenorts gelistet oder notiert sind.

Aktien USA

MLIIF US Basic Value Fund A2 EUR

ISIN: LU0171293920/ Rendite-/Risikoklasse: 4

DerFonds investiert mindestens 70 Prozent seines Fondsvermdgens in
Aktien von Unternehmen, die in den Vereinigten Staaten anséssig sind
oder einen Uberwiegenden Teil ihrer Geschéftstéatigkeit in den Vereinig-
ten Staaten austiben. Der Fonds konzentriert sich besonders auf Unter-
nehmen die nach Ansicht des Anlageberaters unterbewertet sind.

Skandia US All Cap Value A

ISIN: IE0031387487/ Rendite-/Risikoklasse: 4

DerFonds investiert vornehmlich in ein diversifiziertes Portfolio beste-
hend aus Aktien und aktienahnlichen Wertpapieren von Emittenten in
den Vereinigten Staaten mit jeglicher Marktkapitalisierung, die im Ver-
héltnis zu ihrem Marktwert unterbewertet scheinen. Der Fonds kann
sich zu gegebener Zeit auf groBe oder kleine Unternehmen auf Grund-
lage der Einschatzung des Anlageberaters in Bezug auf die Unterneh-
men und Marktbedingungen konzentrieren.

Skandia US Capital Growth A

ISIN: IE0031385887/ Rendite-/Risikoklasse: 4

DerFonds investiertvornehmlichin ein diversifiziertes Portfolio beste-
hend aus Aktien von groBen und mittelgroBen US-Unternehmen, die
nach Ansicht des Anlageberaters tber Ertragspotential verfligen.

T Rowe US Large Cap Growth Equity Cl A USD

ISIN: LUO174119429/ Rendite-/Risikoklasse: 4

Der Fonds investiert in ein stark diversifiziertes Portfolio von Aktien
und aktienbezogenen Wertpapieren groBer US-amerikanischer
Unternehmen. Der Fonds konzentriert seine Anlagen auf Unterneh-
men, die das Potenzial fir Uberdurchschnittliche und nachhaltige
Ertragszuwachsraten haben.

Aktien USA-wahrungsgesichert

MLIIF US Basic Value Fund A2 EUR Hedged

ISIN: LU0O200685153/ Rendite-/Risikoklasse: 4

Der Fonds investiert mindestens 70 Prozent seines Fondsvermégens
in Aktien von Unternehmen, die in den Vereinigten Staaten anséssig
sind oder einen Uberwiegenden Teil ihrer Geschéaftstatigkeit in den
Vereinigten Staaten austiben. Der Fonds konzentriert sich besonders
auf Unternehmen die nach Ansicht des Anlageberaters unterbewertet
sind. Der Fonds setzt Absicherungsstrategien ein, um das Risiko von
Wéhrungsschwankungen zwischen Fremdwé&hrungen und dem Euro
zu verringern.

Aktien Japan

Fidelity Funds - Japan Fund A

ISIN: LU0O048585144/ Rendite-/Risikoklasse: 4

DerFonds legthauptséchlich in Aktien von japanischen Unternehmen
an, sowie in Aktien von Unternehmen, die ihren Sitz zwar auBerhalb
von Japan haben, aber einen bedeutenden Teil ihrer Ertrage in Japan
erwirtschaften.

Skandia Japanese Equity A

ISIN: IE0005264654/ Rendite-/Risikoklasse: 4

DerFonds investiertvornehmlich in ein diversifiziertes Portfolio beste-
hend aus Wertpapieren von japanischen Unternehmen oder Unter-
nehmen mit Sitz auBerhalb Japans, die einen Uberwiegenden Teil
ihres Vermogens oder ihrer Geschéftstatigkeitin Japan haben.Minde-
stens 85 Prozent der Wertpapiere des Fonds sind Wertpapiere von
Unternehmen, die im Tokyo Stock Exchange First Section Index
enthalten sind.

Aktien Japan-Nebenwerte

AXA Rosenberg Japan Small Cap Alpha B EUR

ISIN: IE0031069721/ Rendite-/Risikoklasse: 5

Der Fonds investiert mindestens 75 Prozent seines Fondsvermégens in
Beteiligungspapiere (Aktien) von Unternehmen mit geringer Kapitali-
sierung, die hauptséachlich auf geregelten Markten gehandelt werden
und die von der Verwaltungsgesellschaft als unterbewertet erkannt
wurden. Dabei handelt es sich um Wertpapiere, die von Unternehmen
ausgegeben werden, die ihren eingetragenen Geschéftssitz in Japan
haben oder einen Uiberwiegenden Teil ihrer Geschéfte dort tatigen.

Aktien Emerging Markets-Global

First State Global Emerging Markets Leaders A

ISIN: GB0033873919/ Rendite-/Risikoklasse: 5

Der Fonds tatigt Anlagen in Aktien von Unternehmen mit groBer und
mittlerer Kapitalisierung in aufstrebenden Mérkten, einschlieBlich an



den Boérsen in entwickelten Markten notierten Gesellschaften, deren
Aktivitaten sich vorwiegend in Ladndern mit aufstrebenden Mérkten
abspielen.

Aktien Emerging Markets-Asien

Fidelity Funds - South East Asia A

ISIN: LU0O048597586/ Rendite-/Risikoklasse: 5

Der Fonds legt hauptséchlich in Aktien von Unternehmen an, die an
Borsen der pazifischen Region (mit Ausnahme Japans) notiert sind,
oder die ihren Sitz zwar auBerhalb dieser Region haben, aber einen
bedeutenden Teil ihrer Ertrédge dort erwirtschaften.

Skandia Pacific Equity A

ISIN: IE0005264431/ Rendite-/Risikoklasse: 5

Mindestens 75 Prozent der Wertpapiere des Fonds sind Aktien von
Unternehmen investiert, die in dem MSCI AC Pacific Free Ex Japan
Index enthalten sind. Dieser Index stellt einen allgemeinen Index fur
Aktien dar, die an den Bérsen in der Pazifikregion (mit Ausnahme von
Japan) notiert sind.

Aktien Emerging Markets-Osteuropa

MLIIF Emerging Europe Fund A2 EUR

ISIN: LUO011850392/ Rendite-/Risikoklasse: 5

Der Fonds investiert mindestens 70 Prozent seines Fondsvermégens
in Aktien von Unternehmen, die in den Entwicklungsl&ndern Europas
ansassig sind oder einen Uberwiegenden Teil ihrer Geschaftstatigkeit
in diesen Landern ausiben. Dartuber hinaus kann der Fonds auch in
Unternehmen investieren, die im Mittelmeerraum oder angrenzenden
Landern anséassig sind oder einen Uberwiegenden Teil ihrer
Geschéftstatigkeit in diesen Landern austben.

Aktien Emerging Markets-Lateinamerika

Morgan Stanley Latin American Equity A USD

ISIN: LUO073231317/ Rendite-/Risikoklasse: 5

Der Fonds legt hauptséchlich in Stammaktien von Unternehmen mit
Sitz in lateinamerikanischen Landern an. Der Fonds kann auch in
Aktien von Unternehmen mit Organisation und Sitz auBerhalb Latein-
amerikas anlegen, wenn die Wertpapiere dieses Unternehmens
hauptsé&chlich in einem Markt eines lateinamerikanischen Landes
gehandelt werden oder wenn 50 Prozent der Einkiinfte dieses Unter-
nehmens durch die Produktion und den Verkauf von Gutern oder die
Erbringung von Dienstleistungen in Lateinamerika erzielt werden.

Aktien Branchen-Immobilienaktien

Henderson HF Pan European Property Equities A2 EUR

ISIN: LU0O088927925/Rendite-/Risikoklasse: 5

Mindestens 75 Prozent des Fondsvermdgens werden in Aktien von
Gesellschaften oder Real Estate Investment Trusts (oder gleichwerti-
gen Anlageformen) investiert, die ihren eingetragenen Sitz im Euro-
paischen Wirtschaftsraum haben oder die den Uberwiegenden Teil
ihres Ertrages aus dem Eigentum, dem Management und/oder der
Entwicklung von Immobilien in Europa erzielen.

Aktien Branchen-Goldminen

MLIIF World Gold Fund A2 EUR

ISIN: LUO171305526/ Rendite-/Risikoklasse: 5

Der Fonds investiert weltweit mindestens 70 Prozent seines Fondsver-
mogens in Aktien von Unternehmen, die Uberwiegend im Goldberg-
bau tatig sind. Zusatzlich kann erin Aktien von Unternehmen anlegen,
deren Geschaftsaktivitaten iberwiegend in den Bereichen sonstige
Edelmetalle oder Mineralien, Grundmetalle oder Bergbau liegen. Der
Fonds wird Gold oder Metalle nicht in physischer Form halten.

Aktien Branchen-Minenwerte

MLIIF World Mining Fund A2 EUR

ISIN: LUO172157280/ Rendite-/Risikoklasse: 5

Der Fonds investiert weltweit mindestens 70 Prozent seines Fondsver-
mogens in Aktien von Bergbau- und Metallgesellschaften, deren
Geschaftsaktivitaten tberwiegend in der Forderung oder dem Abbau
von Grundmetallen und industriellen Mineralien, zum Beispiel Eisenerz
oder Kohle, liegen. Der Fonds kann auBerdem in Aktien von Unterneh-
men investieren, deren Geschéftsaktivitaten Uberwiegend in den Berei-
chen Gold oder sonstige Edelmetalle oder Mineralbergbau liegen. Der
Fonds wird kein Gold oder andere Metalle in physischer Form halten.

Aktien Branchen-Pharma

DWS Invest Life Science LC

ISIN: LUO145654348/ Rendite-/Risikoklasse: 5

DerFonds investiert mindestens 70 Prozent seines Fondsvermégens in
Aktien von Unternehmen, bei denen sich die Umsatzerlése oder
Gewinne Uberwiegend aus dem Pharmabereich ergeben. Der Pharma-
bereich umfasst dabei alle auf die Erforschung, Entwicklung, Herstel-
lung und den Vertrieb von Arzneimitteln bezogenen Téatigkeiten. Bis zu
30 Prozent des Fondsvermdégens kénnen in Aktien oder anderen Wert-
papieren angelegt werden, die diese Voraussetzungen nicht erftllen.

Aktien Branchen-Technologie

AllianceBernstein-International Technology A EUR

ISIN: LU0252219315/ Rendite-/Risikoklasse: 5

Mindestens 80 Prozent des Fondsvermdgens wird in Aktien von Unter-
nehmen angelegt bei denen davon ausgegangen wird, dass sie von
technologischen Fortschritten und Neuerungen profitieren. Hierbei
handelt es sich um Unternehmen, in denen fur die Entwicklung neuer
oderverbesserter Produkte oder Prozesse in groBem Umfang Techno-
logie eingesetzt wird. Das Portfolio unterliegt keiner Beschrankung
hinsichtlich der Hohe des Anteils seines Gesamtvermdgens, das in
einem Land oder einer Region angelegt werden darf.

Rentenfonds
Renten Euro

Fidelity Funds — Euro Bond A

ISIN: LUO048579097/ Rendite-/Risikoklasse: 2

Der Fonds legt vornehmlich in Schuldverschreibungen an, die in den
EURO-Landern ausgegeben werden, die Mitglieder der Européi-
schen Wahrungsunion (EWU) sind und die vornehmlich auf Euro lau-
ten. Bei einer Erweiterung der EWU um weitere L&nder kénnen auch
Anlagenindiesen Landernfirden Fondsin Betrachtgezogen werden.

Credit Suisse Bond (Lux) Inflation Linked (Euro) B
ISIN:LU0175163459/ Rendite-/Risikoklasse: 2

Das Fondsvermdgen wird zu mindestens zwei Dritteln weltweit in
inflationsindexierten Schuldtiteln, Obligationen, Notes, dhnlichen
fest- odervariabelverzinslichen Wertpapieren von mittlerer und hoher
Qualitat angelegt. Zum Zwecke einer breiteren Schuldnerdiversifika-
tion, einer gréBeren Flexibilitat in der Durationssteuerung sowie der
Absicherung von Inflationsrisiken in Méarkten ohne inflationsgebun-
dene Schuldtitel kann der Inflationsschutz synthetisch konstruiert
werden. Hierbeiwird das Inflationsrisiko durch den Einsatz von Inflati-
onsswaps mit erstklassigen Finanzinstituten abgesichert. Bis zu
einem Drittel des Fondsvermdgens darfin anderen Wahrungen ange-
legt werden als in Euro.

Credit Suisse Bond (Lux) Short-Term Euro B

ISIN: LUO049546616/ Rendite-/Risikoklasse: 2

Das Fondsvermdgen wird zu mindestens zwei Dritteln in Schuldtiteln,
Obligationen, Notes, dhnlichen fest- oder variabelverzinslichen Wert-
papieren mit kurzer Laufzeit bzw. kurzer Restlaufzeit angelegt, die auf
die Wéhrung Euro lauten. Bis zu einem Drittel des Fondsvermdgens
darf in anderen Wahrungen angelegt werden als in Euro.

Renten Europa

ABN AMRO Europe Bond A EUR

ISIN: LU0O050698231/ Rendite-/Risikoklasse: 2

Der Fonds investiert in ein aktiv verwaltetes Portfolio, das sich aus
Ubertragbaren europaischen Schuldverschreibungen zusammen-
setzt. Bis zu maximal 15 Prozent des Fondsvermdgens kénnen in
Schuldverschreibungen ohne Investment-Grade angelegt werden.

Renten Global

Fidelity Funds - International Bond A

ISIN: LU0048582984/ Rendite-/Risikoklasse: 2

Der Fonds investiert weltweit vornehmlich in Staatsanleihen und
Unternehmensschuldverschreibungen. Bis zu 49 Prozent des Fonds-
vermégens kénnen bei Bedarf in liquide Mittel und Instrumente, die
liquiden Mitteln funktionell gleichstehen, investiert werden.

C-Quadrat ARTS Total Return Bond T

ISIN: ATO000634720/ Rendite-/Risikoklasse: 3

Der Dachfonds erwirbt vornehmlich Anteile an Anleihen- oder
Geldmarktfonds, die jeweils bis zu 100 Prozent des Fondsvermdgens
ausmachen kénnen. Das Fondsmanagement bedient sich bei der
Erreichung seines Anlagezieles eines technischen Handelspro-
gramms mit einer mittelfristig trendfolgenden Ausrichtung. Der Fonds
kann aufgrund des Einsatzes quantitativer Trendfolgemodelle, sowie
aufgrund der temporar konzentrierten Investition in einzelne volatile
Markte eine erhdhte Volatilitat aufweisen.
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Renten Global-Hochzinsanleihen

SEB HighYield

ISIN: LU0O120526693/ Rendite-/Risikoklasse: 3

Der Fonds investiert weltweit in Unternehmensanleihen von Emitten-
ten aller Branchen, die gegentiber klassischen Staatsanleihen
hohere Renditen aufweisen. Ein Schwerpunkt der Fondsanlage liegt
auf festverzinslichen Wertpapieren von Emittenten aus den USA und
Europa. Das sich aus der internationalen Anlage ergebende Wah-
rungsrisiko kann durch das Fondsmanagement abgesichert werden.
Es werden Papiere von Emittenten erworben, deren Bonitat im ,non
investment grade“-Bereich eingestuft ist.

Skandia Emerging Market Debt A

ISIN: IE0034004030/ Rendite-/Risikoklasse: 3

Der Fonds legt mindestens zwei Drittel seines Fondsvermégens in
Schuldverschreibungen an, die von einer Regierung, einem Einzel-
staat, einer Kommunalbehotrde oder einer anderen Gebietskorper-
schaft der Regierung emittiert oder verbtirgt werden, sowie in Wert-
papieren, die von Unternehmen in den Schwellenméarkten Asiens,
Afrikas, des Nahen Ostens, Lateinamerikas und den Entwicklungslan-
dern Europas ausgegeben werden. Es dlrfen nicht mehr als 85 Pro-
zent des Fondsvermdégens in Wertpapieren angelegt werden, die als
»,below investment grade” bewertet werden.

Renten Global-Wandelanleihen

JPM Global Convertibles EUR A Acc EUR

ISIN: LU0210533500/ Rendite-/Risikoklasse: 3

Der Fonds investiert vorwiegend in ein diversifiziertes Portfolio von
Wandelanleihen und Optionsscheinen weltweit. Der Fonds kann in
beschranktem Umfang Anleihen und Aktien auch direkt halten.
Anlagen in Wertpapiere, die auf andere Wahrungen als EUR lauten,
kénnen in EUR abgesichert werden.

Geldmarktfonds / Geldmarktnahe Fonds

DWS Geldmarkt Plus

ISIN: DE0008474230/ Rendite-/Risikoklasse: 1

Mindestens 85 Prozent des Fondsvermdgens missen in Geldmarktin-
strumente, Bankguthaben und Geldmarktfondsanteile angelegt
werden. Hierbei kann unter anderem in Anleihen, unverzinsliche
Schatzanweisungen, Einlagenzertifikate von  Kreditinstituten,
Commercial Papers und sonstige verzinsliche Wertepapiere und
Bankguthaben investiert werden, die im Zeitpunkt ihres Erwerbs eine
Restlaufzeit von héchstens zwolf Monaten haben oder nach deren
Ausgabebedingungen die Verzinsung wahrend der gesamten Lauf-
zeit regelméBig, mindestens aber einmal in zw6lf Monaten marktge-
recht angepasst wird. Daneben kénnen Forderungen aus Gelddarle-
hen erworben werden.

Mischfonds - Total Return Ansatze

C-Quadrat ARTS Total Return Balanced EUR

ISIN: ATO000634704/ Rendite-/Risikoklasse: 3

Der Dachfonds erwirbtvornehmlich Anteile an Aktien-, Anleihen-oder
Geldmarktfonds. Die gesamte Aktienquote im Fonds betragt maximal
50 Prozent. Anleihen-oder Geldmarktfonds kénnen jeweils bis zu 100
Prozent des Fondsvermdgens ausmachen. Das Fondsmanagement
bedient sich bei der Erreichung seines Anlagezieles eines techni-
schen Handelsprogramms mit einer mittelfristig trendfolgenden
Ausrichtung. Der Fonds kann aufgrund des Einsatzes quantitativer
Trendfolgemodelle, sowie aufgrund dertemporar konzentrierten Inve-
stition in einzelne volatile Markte eine erhdhte Volatilitat aufweisen.

C-Quadrat ARTS Total Return Dynamic EUR

ISIN: ATO000634738/ Rendite-/Risikoklasse: 4

Der Dachfonds erwirbt vornehmlich Anteile an Aktien-, Anleihen-oder
Geldmarktfonds, die jeweils bis zu 100 Prozent des Fondsvermdgens
ausmachen kénnen. Das Fondsmanagement bedient sich bei der
Erreichung seines Anlagezieles eines technischen Handelspro-
gramms mit einer mittelfristig trendfolgenden Ausrichtung. Der Fonds
kann aufgrund des Einsatzes quantitativer Trendfolgemodelle, sowie
aufgrund der temporéar konzentrierten Investition in einzelne volatile
Mérkte eine erhohte Volatilitat aufweisen.

IAMF - ProVita World Fund

ISIN: LU0O206716028/ Rendite-/Risikoklasse: 4

Das Fondsvermdgen kann bis zu 100 Prozent in Aktien- und Renten-
fonds angelegt werden, welche dem Prinzip der Nachhaltigkeit nachge-
hen. Hierbei sucht der Anlageberater solche Fonds aus, die den Krite-
rien der ,Darmstadter Definition“ nachhaltiger Geldanlagen gentigen
oder diesen moglichst nahe kommen. Zur Sicherung des Fondsvermo-
gens kann bis zu 100 Prozent in Geldmarktfonds investiert werden.
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Multi Invest OP

ISIN: LUO103598305/ Rendite-/Risikoklasse: 4

Das Fondsvermdgen des Fonds wird grundsétzlich tberwiegend in
Anteilen an Aktienfonds angelegt. Je nach Einschétzung der Mérkte
kann das Fondsvermdégen auch vollstandig oder zu einem geringeren
Teil in diese Fondskategorie investiert werden. Daneben kénnen
jedoch insbesondere auch Anteile an gemischten Wertpapierfonds,
Rentenfonds, geldmarktnahen Fonds und Geldmarktfonds gehalten
werden.Zur Sicherung des Fondsvermégens kann bis zu 100 Prozent
in Geldmarktfonds investiert werden.

Multi Invest Spezial OP

ISIN: LU0225963817/ Rendite-/Risikoklasse: 4

Das Fondsvermdgen des Fonds wird grundsétzlich Gberwiegend in
Anteilen an Aktienfonds angelegt. Je nach Einschétzung der Mérkte
kann das Fondsverm&gen auch vollstdndig oder zu einem geringeren
Teil in diese Fondskategorie investiert werden. Daneben kdénnen
jedoch insbesondere auch Anteile an gemischten Wertpapierfonds,
Rentenfonds, geldmarktnahen Fonds und Geldmarktfonds gehalten
werden. Zur Sicherung des Fondsvermodgens kann bis zu 100 Prozent
in Geldmarktfonds investiert werden.

Offene Immobilienfonds

CS Euroreal A EUR

ISIN: DEO009805002/ Rendite-/Risikoklasse: 2

Der Fonds wird vorwiegend innerhalb Europas an entwicklungsfahigen
Standorten investieren und bei der Auswahl der Immobilien eine ange-
messene Streuung nach GréBenordnungen, 6rtlicher Belegenheit und
Mietern (Branchen) anstreben. Zu den Immobilien z&hlen unter ande-
rem Mietwohngrundstiicke, Geschéftsgrundsticke und gemischtge-
nutzte Grundstiicke; Grundstiicke im Zustand der Bebauung; unbe-
baute Grundstlcke; Erbbaurechte bzw.im Ausland belegene rechtlich
und wirtschaftlich hiermit vergleichbare Rechte; andere Grundstticke,
Erbbaurechte sowie Rechte in der Form des Wohnungseigentums, Teil-
eigentums, Wohnungserbbaurechts und Teilerbbaurechts. Neben dem
Erwerb bestehender oder im Bau befindlicher Gebaude kénnen auch
Projektentwicklungen durchgeftihrt werden.

Alternative Investments-Rohstoffe

Pioneer SF EUR Commodities A No Dis EUR

ISIN: LU0271695388/ Rendite-/Risikoklasse: 4

Der Fonds bildet im allgemein, mit Wahrungsangleichung, die Wert-
entwicklung eines reprasentativen Rohstoff-Indexes ab. Die Wertent-
wicklung des Fonds verfligt iiber ahnliche Eigenschaften wie die der
Benchmark (Rendite und Volatilitat) in Euro Gbertragen.Ein reprasen-
tativer Benchmark-Index basiert typischerweise auf Warentermin-
kontraktkursen aus mindestens 15 verschiedenen Waren (marktge-
handelte Waren und Rohstoffe) zum Beispiel aus den Bereichen
Energie, Landwirtschaft, Viehwirtschaft und Industriemetalle. Um die
Wertentwicklung des Rohstoff-Indexes abbilden zu kénnen legt der
Fonds mindestens 51 Prozent seines Fondsvermdgens in Anleihen,
Wandelanleihen, Optionsanleihen, andere festverzinsliche Wert-
papieren und Geldmarktinstrumenten an.

Absicherungsfonds

Fortis L Active Click Euro Cap

ISIN: LUO157735456/ Rendite-/Risikoklasse: 2

Dieser Fonds legt hauptséchlich in Aktien an, die dem Dow Jones
Eurostoxx 50 Index angehéren. Das Anlageziel besteht darin, die
Anteilinhaber in bestimmtem Umfang an der Entwicklung der Aktien-
markte der Eurozone teilhaben zu lassen und dabei nach Méglichkeit
90 % des hoéchsten der seit der Auflegung des Teilfonds erzielten Net-
toinventarwerte zu bewahren, sofern dieser um 3% hoher als der
anfangliche oder der zuletzt zugrunde gelegte Nettoinventarwert ist.
Die so erreichte Hohe kann niemals wieder gesenkt werden. Sie wird
jedes Mal erhdht, wenn der an einem Bewertungstag berechnete Net-
toinventarwert um 3 % tUber dem zuletzt ermittelten Nettoinventarwert
liegt. So ist die Bezeichnung ,click” zu verstehen.

Garantiefonds

Skandia Euro Guaranteed Fund 20XX

ISIN: - / Rendite-/Risikoklasse: Garantie

Der Fonds investiert variabel in Abh&ngigkeit des Garantieniveaus
und des Anteilspreises vornehmlich in Anteile an Investmentfonds,
Schuldverschreibungen und Geldanlagen. Nahere Informationen fin-
den Sie in den Besonderen Bedingungen fiir unsere Investmentoptio-
nen (sowie in Ziffer 3.4.2).

DWS Flex Profit Mix: N&ahere Informationen finden Sie in den Besonde-
ren Bedingungen flr unsere Investmentopionen.



3.2 Basisgepriifte Investmentfonds

Basispriifung statt 4P: Diese erweiterte Fondsauswahl unterliegt
keiner 4P-Priifung (siehe hierzu Ziffer 3.1), sondern einer von uns
durchgefiihrten Basispriifung, bei der Faktoren wie Kostenstruktur,
Fondsvolumen und Risikokennzahlen und Trends beriicksichtigt
werden.

Aktienfonds
Aktien Global

LINGOHR-SYSTEMATIC-LBB-INVEST

ISIN: DE0009774794/ Rendite-/Risikoklasse: 4

Fir mindestens 51 Prozent des Fondsvermdgens erwirbt der Fonds
Aktien in- und ausléndischer Unternehmen, die im Vergleich zur
Gesamtheit der analysierten Aktien nach der Erkenntnis der Gesell-
schaft unterbewertet sind. Unterbewertet zum Zeitpunkt des Erwerbs
gelten unter anderem solche Aktien von Unternehmen, die trotz hoher
Dividendenrenditen und guter Ertrags- aussichten aufgrund von
Markteinfliissen niedriger als der Durchschnitt bewertet sind; die auf-
grund auBerbetrieblicher Einflisse vortibergehend eine schlechtere
Kursentwicklung als der Marktdurchschnitt aufweisen; die aufgrund
innerbetrieblicher Faktoren eine deutliche Verbesserung der Ertrags-
lage erwarten lassen oder sich vor einer méglichen Ubernahme befin-
den, so dass bei diesen Aktien ein Uberdurchschnittlicher Kursan-
stieg zu erwarten ist.

Carmignac Investissement A

ISIN: FRO010148981/ Rendite-/Risikoklasse: 4

Der Fonds wird dynamisch verwaltet und investiert hauptséachlich in
franzésische und ausléndische Aktien der weltweiten Finanzplétze.
Darlber hinaus kénnen auch Anlagen in anderen Wertpapieren, zum
Beispiel festverzinsliche Schuldverschreibungen, getéatigt werden.
Bei der Anlagepolitik besteht keine grundséatzliche Beschrankung auf
eine bestimmte Region, einen Sektor, Typ oder Umfang von Wert. Der
Fonds ist stets zu mindestens 60 Prozent dem Aktienrisiko der OECD-
Léander und der Schwellenlander ausgesetzt.

DJE - Dividende & Substanz P

ISIN: LUO159550150/ Rendite-/Risikoklasse: 4

Der Fonds investiert Uberwiegend in bérsennotierte oder an einem
anderen geregelten Markt gehandelte Aktien. Bei der Auswahl der
Aktien wird der Value-Ansatz verfolgt. Hierunter versteht man Aktien
die aus fundamentaler Sicht unterbewertet sind und ein dementspre-
chendes Kurspotential aufweisen, bzw. eine Uberdurchschnittliche
Dividendenrendite in ihrem Markisegment besitzen. Neben Aktien
kann der Fonds auch in fest- und variabelverzinslichen Wertpapiere
investieren.

Aktien Europa

First Private Europa Aktien ULM

ISIN: DE0009795831/ Rendite-/Risikoklasse: 4

Der Fonds investiert mindestens 51 Prozent seines Fondsvermégens
in Aktien européaischer Unternehmen. Daneben kénnen unter ande-
rem Aktienzertifikate, fest- und variabel verzinsliche Anleihen,
Wandelschuldverschreibungen und Indexzertifikate fur das Fonds-
vermbgen erworben werden.

Aktien Emerging Markets-Global

Carmignac Emergents

ISIN: FR0O010149302/ Rendite-/Risikoklasse: 5

Die Anlagestrategie des Fonds strebt eine Auswahl von Aktien von
Unternehmen mit dem besten Kurssteigerungspotenzial an, wobei
keine grundséatzliche Beschrankung auf eine bestimmte geographi-
sche Region, Branche, Art oder GroBe von Wertpapier besteht. Das
Portfolio zu mindestens 60 Prozent in Aktien der Finanzplatze der
Schwellenlander investiert. Das Vermégen kann ferner Schuldver-
schreibungen, Forderungspapiere oder Geldmarktinstrumente, die
auf Fremdwé&hrungen oder Euro lauten, sowie variabel verzinsliche
Schuldverschreibungen umfassen.

Aberdeen Global-Emerging Markets A Acc

ISIN: LU0O132412106: Rendite-/Risikoklasse: 5

Der Fonds investiert hauptséchlich in Aktien von Unternehmen die an
den Borsen der Schwellenléander notiert sind oderin Aktien von Unter-
nehmen die in erheblichem MaBe in Schwellenldndern tatig sind.

JPM Emerging Markets Equity A Acc EUR

ISIN: LU0217576759/ Rendite-/Risikoklasse: 5

Der Fonds investiert vorwiegend in ein Portfolio aus internationalen
Aktien von Unternehmen aus den Emerging Markets. Hierzu z&hlen
ausgewahlte Unternehmen, die ihre gewdhnliche Geschaftstatigkeit
in den Emerging Markets haben, oder einen tberwiegenden Teil ihrer
Einklnfte oder Ertrage in Emerging Markets erzielen, auch wenn sie
anderenorts gelistet oder notiert sind.

Aktien Emerging Markets-Asien

Templeton Asian Growth A Acc EUR

ISIN: LU0229940001/ Rendite-/Risikoklasse: 5

Der Fonds investiert in erster Linie in Aktien von Unternehmen, die in
der asiatischen Region notiert sind oder vorwiegend dort ihre
Geschafte tatigen. Der Fonds kann auBerdem bei Bedarf auch in
andere Ubertragbare Wertpapiere, einschlieBlich Rentenpapieren,
investieren.

Baring Hong Kong China EUR

ISIN: IE0004866889/ Rendite-/Risikoklasse: 5

Die Anlagepolitik sieht vor, ein Portefeuille von bérsennotierten oder
gehandelten Aktienwerten von Unternehmen, die in Hongkong oder
China ihren Sitz haben oder an einer Bérse in Hongkong oder China
notiert oder gehandeltwerden,odervon solchen Unternehmen zu hal-
ten, deren Vermdgenswerte oder andere Interessen sich weitgehend
auf Hongkong oder China konzentrieren. Der Fonds darf auch in
Unternehmen investieren, die ihren Sitz in Taiwan haben oder an der
taiwanischen Boérse notiert sind oder in Unternehmen, deren Vermo-
genswerte oder andere Interessen sich weitestgehend auf Taiwan
konzentrieren

Schroder ISF Greater China A Acc

ISIN: LUO140636845/ Rendite-/Risikoklasse: 5

Die Anlagen des Fonds erfolgen hauptsachlich in Aktien von Unter-
nehmen der Volksrepublik China, der Sonderverwaltungszone Hong-
kong und Taiwans.

JF India A Dist USD

ISIN: LUO058908533: Rendite-/Risikoklasse: 5

Der Fonds investiert vorwiegend in ein Portfolio aus indischen Aktien.
Hierzu zahlen ausgewahlte Unternehmen, die ihre gewodhnliche
Geschéftstatigkeit in Indien haben, oder nach Auffassung der Verwal-
tungsgesellschaft einen tGberwiegenden Teil ihrer Einklnfte oder
Ertrédge in Indien erzielen, auch wenn sie anderenorts gelistet oder
notiert sind.

MLIIF India Fund A2 EUR

ISIN: LU0248271941/ Rendite-/Risikoklasse: 5

Der Fonds investiert mindestens 70 Prozent seines Fondsvermdgens
in bérsennotierte Aktien von Unternehmen, die in Indien ansassig
sind oder einen Gberwiegenden Teil ihrer Geschéftstatigkeit dort aus-
Uben. Der Fonds zielt auf maximalen Gesamtertrag in US-Dollar ab.

Aktien Branchen-Grundstoffe

M&G Global Basics A Euro Acc

ISIN: GB0030932676/ Rendite-/Risikoklasse: 4

Der Fonds investiert in vollem Umfange oder vorrangig in Aktien von
Unternehmen der Basisindustrien (Primér- und Sekundé&rindustrie)
sowie in Aktien von Unternehmen, die fur diese Dienstleistungen
erbringen. Der Fonds kann daneben auch in andere globale Aktien
investieren.

Aktien Branchen-Okologie / Nachhaltigkeit / Klimawandel

DWS Zukunftsressourcen

ISIN: DE0005152466/ Rendite-/Risikoklasse: 5

Mindestens 51 Prozent des Fondsvermégens sind in Aktien in- und
auslandischer Unternehmen angelegt, die in den Geschéftsberei-
chen Wasser, Agrochemie und erneuerbare oder alternative Energien
tatig sind und mindestens 20 Prozent ihres Umsatzes in diesen Berei-
chen erzielen.

DWS Klimawandel

ISIN: DEOOODWSO0DT1/ Rendite-/Risikoklasse: 5

Mindestens zwei Drittel des Fondsvermdgens werden in Aktien in-
und ausléandischer Unternehmen angelegt, die in den Geschéftsberei-
chen CO02-effiziente oder energieeffiziente Technologien, erneuer-
bare oder alternative Energien, Klimaschutz, Katastrophenschutz
oder -management und energieeffiziente Mobilitat tatig sind.

Pictet F (LUX)-Water-P Cap

ISIN: LUO104884860/ Rendite-/Risikoklasse: 5

Die Anlagepolitik des Fonds bestehtin derweltweiten Anlage in Aktien
von Unternehmen, die in den Sektoren Wasser und Luft zuzuordnen
sind. Mindestens zwei Drittel des Fondsvermégens werden in Aktien
von Unternehmen investiert, die im Bereich Wasser tétig sind.

MLIIF New Energy Fund A2 EUR

ISIN: LUO171289902/ Rendite-/Risikoklasse: 5

Der Fonds investiert weltweit 70 Prozent seines Fondsvermdégens in
Aktien von Unternehmen, deren Geschéftstatigkeit iberwiegend in den
Bereichen alternative Energien und Energietechnologie liegt. Ein be-
sonderer Schwerpunkt kann auf erneuerbaren Energien, der Energie-
erzeugung (zu Fortbewegungszwecken und zur standortbezogenen
Nutzung), Energiespeicherung und Energie-Hilfstechnologien liegen.
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Sarasin OekoSar Equity — Global

ISIN: LU0229773345/ Rendite-/Risikoklasse: 5

Der Fonds investiert in Aktien von Unternehmen, die sich langfristig
Uber nationale und internationale Standards hinaus engagieren und
unmittelbar oder auch mittelbar einen nennenswerten Beitrag in
umwelt- und sozialvertraglichen Belangen an verschiedene
Anspruchsgruppen leisten. Im Zentrum liegen dabei Investitionen in
zukunftsorientierte Themen, Branchen und Aktivitaten wie unterande-
rem saubere Energie, Ressourceneffizienz, Gesundheit, Wasser,
nachhaltiger Konsum, nachhaltige Mobilitat, Dienstleistungen, Ein-
satz innovativer Managementsysteme. Bei der Anlage wird ein Fokus
auf besonders innovative kleinere und mittlere Unternehmen gelegt.

Pioneer Funds Global Ecology A No Dis EUR

ISIN: LUO271656133/ Rendite-/Risikoklasse: 5

Der Fonds investiert mindestens zwei Dritteln seines Gesamtvermo-
gens weltweit in Aktien und aktiengebundenen Instrumenten von
Unternehmen, die umweltfreundliche Produkte oder Technologien
herstellen oder produzieren oder die an der Schaffung einer saubere-
ren und gestnderen Umwelt mitwirken. Hierbei handelt es sich
vorrangig um Unternehmen, die in den Bereichen Kontrolle der Luft-
verschmutzung, alternative Energien, Wiederverwertung, Mullver-
brennung, Abwasserbehandlung, Wasserreinigung und Biotechnolo-
gie tatig sind.

Aktien Branchen-Immobilienaktien

Morgan Stanley Asian Property A USD

ISIN: LUO078112413/ Rendite-/Risikoklasse: 5

Der Fonds investiert in Aktien von Unternehmen, die im Immobilien-
sektor in Asien tatig sind. Der Fonds konzentriert sich auf Unterneh-
men in den etablierten regionalen Méarkten wie zum Beispiel Singapur,
Malaysia, Hongkong, Thailand, Japan, Australien und Neuseeland,
kann aber auch zuséatzliche Gelegenheiten auf Markten wie Stidkorea
und Taiwan sowie den anderen aufstrebenden Markten Asiens wahr-
nehmen. Zu den Gesellschaften, die auf dem Immobiliensektor tatig
sind, gehdéren unter anderem Grundsticksentwicklungsgesell-
schaften, Gesellschaften, deren primarer Zweck das Eigentum von
ertragbringendem Grundvermdgen ist, und spezielle Zweckvermo-
gen und -gesellschaften, wie zum Beispiel bérsennotierte Grund-
stlicks-Sondervermdgen.

Aktien Branchen-Konsumguter

Credit Suisse Equity (Lux) Global Prestige B

ISIN: LU0254360752/ Rendite-/Risikoklasse: 4

Das Vermdgen des Fonds wird weltweit zu mindestens zwei Dritteln in
Aktien von Unternehmen investiert, die Produkte oder Dienstleistun-
gen im Gebiet Luxus und Prestige anbieten. Dartiber hinaus kann in
Aktienvon Unternehmen investiert werden,welche einen iberwiegen-
den Teil ihrer Ertrage mit der Finanzierung der oben beschriebenen
Tatigkeiten erwirtschaften.

Aktien Branchen-Islamfonds

CS Sicav One (Lux) Equity Al-Buraq B

ISIN: LUO284174892/ Rendite-/Risikoklasse: 5

Der Fonds investiert mindestens zwei Dritteln weltweit in Aktien und
aktiendhnlichen Wertpapieren bei gleichzeitiger Berticksichtigung
der Sharia-Richtlinien.Der Fonds hat dabei auch die Moglichkeit, sich
in Schwellenlandern (Emerging Markets) zu engagieren.

Mischfonds-Dachfonds

Patriarch Select Ertrag

ISIN: LU0250686374/ Rendite-/Risikoklasse: 3

Der Dachfonds investiert nach dem Grundsatz der Risikostreuung in
Anteile an Zielfonds, welche Uberwiegend in Aktien anlegen. Dieser
Anteil soll maximal 45 Prozent des Fondsvermdgens ausmachen.
Daneben kénnen Investmentanteile an Zielfonds erworben werden,
die in gemischten Wertpapierfonds, Rentenfonds und/oder geld-
marktnahen Fonds anlegen, sowie an bérsengehandelten Indexfonds
(sog. Exchange Traded Funds).

Patriarch Select Wachstum

ISIN: LU0O250687000/ Rendite-/Risikoklasse: 3

Der Dachfonds investiert nach dem Grundsatz der Risikostreuung in
Anteile an Zielfonds, welche Uberwiegend in Aktien anlegen. Dieser
Anteil soll maximal 75 Prozent des Fondsvermdgens ausmachen.
Daneben kdénnen Investmentanteile an Zielfonds erworben werden,
die in gemischten Wertpapierfonds, Rentenfonds und/oder geld-
marktnahen Fonds anlegen, sowie an bérsengehandelten Indexfonds
(sog. Exchange Traded Funds).
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Patriarch Select Chance

ISIN: LU0O250688156/ Rendite-/Risikoklasse: 4

Der Dachfonds investiert nach dem Grundsatz der Risikostreuung in
Anteile an Zielfonds,welche Giberwiegend in Aktien anlegen.Daneben
kénnen, je nach Einschéatzung der Finanzmarkte, Investmentanteile
an Zielfonds erworben werden, die in gemischten Wertpapierfonds,
Rentenfonds und/oder geldmarktnahen Fonds anlegen, sowie an
bérsengehandelten Indexfonds (sog. Exchange Traded Funds).

GREIFF Dynamisch Plus OP

ISIN: LU0282179786/ Rendite-/Risikoklasse: 4

Die Vermdgenswerte des Fonds werden chancenbezogen in Anteile
an Investmentfonds investiert, wobei vornehmlich Aktien-, Renten-
und Mischfonds sowie Geldmarkt- und geldmarktnahe Fonds ausge-
wahlt werden. Bei der Auswahl der Zielfonds kénnen auch Fonds mit
unterschiedlichen regionalen, sektoralen oder branchenbezogenen
Schwerpunkten bericksichtigt werden.

GREIFF Defensiv Plus OP

ISIN: LU0282180016/ Rendite-/Risikoklasse: 2

Der Fonds investiert unter dem vornehmlichen Aspekt des Werterhal-
tesin Anteile an Investmentfonds, wobei der Schwerpunkt auf Aktien-,
Renten- und Mischfonds sowie Geldmarkt- und geldmarktnahe
Fonds liegt. Bei der Auswahl der Zielfonds kénnen auch Fonds mit
unterschiedlichen regionalen, sektoralen oder branchenbezogenen
Schwerpunkten bericksichtigt werden.

Offene Immobilienfonds

AXA Immoselect

ISIN: DEO009846451/ Rendite-/Risikoklasse: 2

Der Fonds investiert vorwiegend in Bliro- und Verwaltungsimmobilien,
gemischt genutzte Objekte, innerstadtische Einzelhandelsflachen
sowie multifunktionale Bliro- und Serviceflachen. Zuséatzlich kann der
Fonds in Lager-, Logistik- und Hotelimmobilien investieren. Der
Bonit&t der Mieter wird dabei eine hohe Aufmerksamkeit geschenkt.
Zielsetzung des Fonds ist es, einen Anteil an auslandischen Immobi-
lien von bis zu 70 Prozent des Immobilienvermdgens zu erreichen; je
nach Verfassung der jeweiligen Markte kann dieser Anteil jedoch vari-
ieren. Investitionen erfolgen nutzungsartenbedingt in erstklassige
Immobilien in zentralen Lagen sowie in Objekte in City-Randlagen.

3.3  Sonstige Investmentfonds

Zusatzlich zu den qualitatsgepriiften und basisgepriiften Invest-
mentfonds stellen wir folgende Investmentfonds zur Auswahil:

Aktien Global

Skandia Global Equity A

ISIN: IE0005263466/ Rendite-/Risikoklasse: 4

Der Fonds legt in Aktien von Unternehmen an, die im MSCI World All
Countries Free Index enthalten sind. Dieser Index stellt einen nach der
allgemeinen Marktkapitalisierung gewichteten Index flir Unternehmen
dar, die weltweit an international anerkannten Bérsen notiert sind.

Aktien Europa

Skandia European Equity A

ISIN: IE0005264092/ Rendite-/Risikoklasse: 4

Mindestens 80 Prozent der Wertpapiere des Fonds sind Aktien von
Unternehmen, die im MSCI Europe Index enthalten sind. Dieser bein-
haltet paneuropéische Aktien aus funfzehn Léndern, zu denen u.a.
die Lander der EU sowie Norwegen und die Schweiz gehoren. Bis zu
10 Prozent des Fondsvermoégens kénnen in Aktien von Unternehmen
investiert werden, die ihren Sitz oder den wesentlichen Teil ihres Ver-
mdgens oder ihrer Geschéftstatigkeit in osteuropéischen Landern
haben oder ausiben.

Skandia European Opportunities A

ISIN: IE0031387719/ Rendite-/Risikoklasse: 4

DerFonds investiertvornehmlichin ein diversifiziertes Portfolio beste-
hend aus Aktien und aktienahnlichen Wertpapieren von Unternehmen
in Europa oder von Unternehmen mit Sitz auBerhalb Europas, die
einen Uberwiegenden Teil ihres Vermdgens und / oder ihrer
Geschéaftstatigkeit in Europa haben. Der Fonds wird in mindestens
drei européischen Landern anlegen.

Nordea 1 European Value Fund BP EUR

ISIN: LUO064319337/ Rendite-/Risikoklasse: 4

Der Fonds investiert mindestens zwei Drittel seines Fondsvermdgens
vornehmlich in Aktien von Unternehmen, welche in Europa ihren Sitz
haben oder tiberwiegend in Europa wirtschaftlich tatig sind. Daneben
kann der Fonds bis zu einem Drittel seines Fondsvermdgens unter
anderem in auf verschiedene Wahrungen lautende Obligationen in-



und ausléndischer Emittenten sowie in Aktien investieren, die der vor-
herigen Beschrankung nicht gentigen. Die Auswahl der Vermbgens-
werte erfolgt unter Berlcksichtigung des Value-Investment-Konzepts.

Aktien Europa-Nebenwerte

INVESCO European Small Cap Fonds

ISIN: DE0009784090/ Rendite-/Risikoklasse: 5

Mindestens 51 Prozent des Fondsvermdgens werden in Aktien euro-
péaischer Aussteller angelegt, deren zum Jahresultimo ermittelten
Marktwert der zum Bérsenhandel zugelassenen Aktien kleiner ist, als
der kleinste Marktwert der 400 gréBten européischen Gesellschaften.
Die Aktiengesellschaften sollen neue Absatzmarkte erschlieBen,
neue Verfahren anwenden bzw. neue Produkte oder Dienstleistungen
anbieten und Uberdurchschnittliches Wachstum erwarten lassen.
Daneben kénnen unter anderem festverzinsliche Wertpapiere und
Schuldscheindarlehen erworben werden.

Aktien Schweiz

Skandia Swiss Equity A

ISIN: IE0034004147/ Rendite-/Risikoklasse: 4

DerFonds investiertvornehmlichin ein diversifiziertes Portfolio beste-
hend aus Aktien und aktienadhnlichen Wertpapieren von Unterneh-
men, die entweder in dem Swiss Performance Index enthalten sind
und ihren eingetragenen Sitz in der Schweiz haben oder die ihre
Geschaftstatigkeit Uberwiegend in der Schweiz austiben oder die
einen Uberwiegenden Teil ihrer Anlagen in Unternehmen halten, die in
der Schweiz anséssig sind.

Aktien USA

Skandia US Large Cap Growth A

ISIN: IE0005263680/ Rendite-/Risikoklasse: 4

Der Fonds legt mindestens 80 Prozent seines Fondsvermégens in
Aktien von US-Unternehmen mit einer Marktkapitalisierung von Gber
5 Milliarden US-Dollar an. Bis zu 35 Prozent des Fondsvermégens
kénnen zu einem beliebigen Zeitpunkt in Wertpapieren von nicht
US-Emittenten angelegt werden. Der Fonds kann auch - jedoch in
geringerem MaBe —in zinsvariablen Schuldverschreibungen anlegen.

Skandia US Value A

ISIN: IE0031386182/ Rendite-/Risikoklasse: 4

DerFonds investiertvornehmlich in ein diversifiziertes Portfolio beste-
hend aus Aktien und aktienahnlichen Wertpapieren von Unternehmen
in den Vereinigten Staaten,von denen relativhohe Ertrdge und gleich
bleibend stabile Renditen erwartet werden. Mindestens 65 Prozent
des Fondsvermdgens werden in Aktien, auf die Dividenden gezahit
werden, investiert; nicht mehr als 30 Prozent des Fondsvermdgens
darfenin Wertpapiere, auf die keine regelméBigen Dividenden gezahit
werden, investiert werden.

Skandia US Large Cap Value A1

ISIN: IEOOBT1HN2Y60/ Rendite-/Risikoklasse: 4

DerFonds investiertvornehmlichin ein diversifiziertes Portfolio beste-
hend aus Aktien und aktienéhnlichen Wertpapieren, die von groBen
Unternehmen in den Vereinigten Staaten ausgegeben wurden. Bis zu
15 Prozent des Fondsvermégens kénnen zu einem beliebigen Zeit-
punkt in Wertpapieren von nicht US-Unternehmen angelegt werden.

Nordea 1 North American Value Fund BP EUR

ISIN: LUO173783092/ Rendite-/Risikoklasse: 4

Der Fonds investiert mindestens zwei Drittel seines Fondsvermégens
vornehmlich in Aktien von Unternehmen,welche in Nordamerikaihren
Sitz haben oder iberwiegend in Nordamerika wirtschaftlich tatig sind.
Daneben kann der Fonds bis zu einem Drittel seines Fondsvermo-
gens unteranderem in aufverschiedene Wahrungen lautende Obliga-
tionen in- und auslé&ndischer Emittenten sowie in Aktien investieren,
die der vorherigen Beschrankung nicht gentigen. Die Auswahl der
Vermodgenswerte erfolgt unter Berticksichtigung des Value-Invest-
ment-Konzepts.

Aktien Emerging Markets

Nordea 1 Far Eastern Value Fund BP EUR

ISIN: LUO173782102/ Rendite-/Risikoklasse: 5

Der Fonds investiert mindestens zwei Drittel seines Fondsvermégens
vornehmlich in Aktien von Unternehmen, welche im Fernen Osten
ihren Sitz haben oder Uberwiegend im Fernen Osten wirtschaftlich
tatig sind. Daneben kann der Fonds bis zu einem Drittel seines Fonds-
vermogens unter anderem in auf verschiedene Wahrungen lautende
Obligationen in- und ausléandischer Emittenten sowie in Aktien inve-
stieren, die dervorherigen Beschrankung nicht gentigen.Die Auswahl
der Vermodgenswerte erfolgt unter Berlcksichtigung des Value-
Investment-Konzepts.

Fidelity Funds — Thailand A

ISIN: LUO048621477/ Rendite-/Risikoklasse: 5

Der Fonds investiert hauptséachlich in Aktien von Unternehmen, die an
der Borse Thailands notiert sind, sowie in Aktien von Unternehmen,
die ihren Sitz zwar auBerhalb dieses Marktes haben, aber einen
bedeutenden Teil ihrer Ertrage in ihm erwirtschaften.

MLIIF Latin American Fund A2 EUR

ISIN: LUO171289498/ Rendite-/Risikoklasse: 5

Der Fonds investiert mindestens 70 Prozent seines Fondsvermégens
in Aktien von Unternehmen, die in Lateinamerika anséassig sind oder
einen Uberwiegenden Teil ihrer Geschaftstatigkeit in Lateinamerika
ausuben.

Aktien Branchen-Okologie / Nachhaltigkeit / Klimawandel

SEB OekoLux

ISIN: LU0036592839/ Rendite-/Risikoklasse: 5

Der Fonds erwirbt weltweit Aktien von als nachhaltig eingestuften
Unternehmen. Dabei wird vornehmlich in Aktien von Unternehmen
investiert, die sich durch eine tUberdurchschnittliche Umwelt- und
Sozialperformance innerhalb ihrer Branche auszeichnen. Daneben
wird in Aktien meist kleinerer bis mittelgroBer Unternehmen aus Berei-
chen wie Umwelttechnologie, alternative Energien oder Recycling
investiert, die einen aktiven Beitrag zum Umweltschutz leisten.

Oeko-Aktienfonds

ISIN:LU0037079380/ Rendite-/Risikoklasse: 5

Der Fonds investiert vornehmlich in wachstumsorientierte Aktien von
Unternehmen, die im Umweltschutz tatig sind. Hierbei handelt es sich
um Unternehmen, die zum Zeitpunkt der Anlageentscheidung auf fol-
genden Geschaftsfeldern tatig sind: Spezialisierung auf Entwick-
lung/Herstellung/Vertrieb/Verwertung umweltschonender Produkte;
Umstellung von umweltschadlichen Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffen
auf umweltvertragliche Alternativen; Férderung naturnaher erfahren
im Gesundheits- und Erndhrungswesen; umweltfreundliche Energie-
gewinnung; Technologien zur Verringerung/Beseitigung von Schad-
stoffbelastungen in der Umwelt. Dariiber hinaus kann der Fonds bis zu
einem Drittel seines Vermdgens in Aktien von Unternehmen investie-
ren, die nicht in vorstehend aufgefiihrten Geschéaftsfeldern tatig sind.

UBS (Lux) Equity Fund - Eco Performance B

ISIN: LU0076532638/ Rendite-/Risikoklasse: 5

Der Fonds investiert in Aktien von Unternehmen, die eine Giberdurch-
schnittliche ékologische, soziale und ékonomische Leistung erbrin-
gen. Hierzu zéhlen Unternehmen mit einem proaktiven Umweltenga-
gement (so genannte Oko-Leader, meist Blue Chips) und Firmen,
deren Produkte eine hohe Ressourceneffizienz aufweisen (so
genannte Oko-Innovatoren).

Pictet F (LUX)-European Sustainable Eqs-P Cap

ISIN: LU0144509717/ Rendite-/Risikoklasse: 4

Der Fonds investiert mindestens zwei Drittel des Fondsvermdgens in
Aktien von Unternehmen die ihren Geschaftsschwerpunkt und/oder
ihren Geschéftssitz in Europa haben. Das Ziel des Fonds ist es, vom
enormen Potenzial der Unternehmen zu profitieren, die bei ihren
Aktivitaten die Grundsatze der nachhaltigen Entwicklung umsetzen.

Aktien Branchen-Biotechnologie

Franklin Biotechnology Discovery A Acc

ISIN: LUO109394709/ Rendite-/Risikoklasse: 5

Der Fonds investiert in erster Linie in Aktien von Biotechnologie- und
Forschungsunternehmen in den USA und anderen Landern und in
geringerem MaBe in Schuldtiteln jeglicher Art von auslandischen
oder US-Emittenten. Der Fonds investiert einen markanten Anteil sei-
nes Vermégens in Unternehmen mit geringer Bérsenkapitalisierung,
zu denen im Allgemeinen Unternehmen mit einer Bérsenkapitalisie-
rung von weniger als 2 Milliarden US-Dollar zum Zeitpunkt der Investi-
tion des Fonds z&hlen.

Renten Global

SEB OekoRent

ISIN: LUO041441808/ Rendite-/Risikoklasse: 3

Der Fonds erwirbt weltweit Anleihen von Emittenten die als nachhaltig
eingestuft werden. Hierbei handelt es sich um Anleihen von Unterneh-
men oder Landern, die einen Beitrag zu einer zukunftsfdhigen Ent-
wicklung leisten und als Gberdurchschnittlich umwelt- und sozialver-
traglich eingestuft werden. Das sich aus der internationalen Anlage
ergebende Wahrungsrisiko kann durch das Fondsmanagement
abgesichert werden.

Skandia Total Return USD Bond A

ISIN: IE0031386414/ Rendite-/Risikoklasse: 3

Der Fonds legt in allen Arten von festverzinslichen Wertpapieren mit
unterschiedlichen Laufzeiten an, die von Regierungen und Unterneh-
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men emittiert oder verbirgt werden. Die durchschnittliche Portfolio-
Laufzeit schwankt — basierend auf der Prognose des Anlageberaters
zur Zinsentwicklung — zwischen drei und sechs Jahren.

Renten Global-w&hrungsgesichert

Skandia Global Bond EUR-Hedged

ISIN: IEOOB1YN1CO05/ Rendite-/Risikoklasse: 2

DerFonds legtin Wertpapieren an,die von einer Regierung, einem Ein-
zelstaat, einer Kommunalbehdrde oder einer anderen Gebietskorper-
schaft der Regierung emittiert oder verbiirgt sind, sowie in Wertpapie-
ren, die von Unternehmen emittiert werden. Es durfen nicht mehr als
20 Prozent des Fondsvermdgens in Wertpapieren angelegt werden,
die als ,belowinvestment grade“bewertet werden, und nicht mehrals
20 Prozent des Fondsvermdgens in Wertpapieren von Emittenten mit
Sitz auBerhalb der Mitgliedstaaten der OECD. Das Fremdw&hrungsri-
siko wird in Euro abgesichert.

Renten Global-Hochzinsanleihen wahrungsgesichert

Skandia Emerging M.Debt EUR-Hedged

ISIN: IEOOB23TOK72/ Rendite-/Risikoklasse: 3

Der Fonds legt mindestens zwei Drittel seines Fondsvermégens in
Schuldverschreibungen an, die von einer Regierung, einem Einzel-
staat, einer Kommunalbehdérde oder einer anderen Gebietskorper-
schaft der Regierung emittiert oder verblirgt werden, sowie in Wert-
papieren, die von Unternehmen in den Schwellenméarkten Asiens,
Afrikas, des Nahen Ostens, Lateinamerikas und den Entwicklungslan-
dern Europas ausgegeben werden. Es durfen nicht mehr als 85 Pro-
zent Fondsvermdgens in Wertpapieren angelegt werden, die als
Lbelow investment grade” bewertet werden. Das Fremdwé&hrungsri-
siko wird in Euro abgesichert.

Mischfonds

Sarasin OekoSar Portfolio

ISIN: LU0O058892943/ Rendite-/Risikoklasse: 3

Die Anlagen des Fonds werden in erster Linie auf einer weltweiten
Basis in Aktien und in auf Euro oder andere Wahrungen lautenden
festverzinslichen Wertpapieren getétigt. Das Teilvermégen investiert
in Unternehmen und Organisationen, die einen Beitrag zu einer nach-
haltigen Wirtschaftsweise leisten. Diese Unternehmen zeichnen sich
dadurch aus, dass sie ein umweltgerechtes, 6ko-effizientes
Management und die proaktive Gestaltung der Beziehungen zu den
wesentlichen Anspruchsgruppen zu einem wichtigen Bestandteil
ihrer Strategie machen.

Absicherungsfonds

INVESCO Capital Shield 90 EUR A

ISIN: LUO166421692/ Rendite-/Risikoklasse: 2

Der Fonds strebt die Erzielung einer adaquaten Gesamtrendite durch
Anlage in einem diversifizierten Portfolio von Schuldtiteln und einem
Engagement an Anleihe- und Aktienmérkten durch den Einsatz von
Derivaten an. Der Fonds kann durch die Derivate sowohl Long- als
auch Short-Positionen eingehen. Das maximale Aktienengagement
betragt 50 Prozent des Fondsvermdgens und das maximale Anleihe-
engagement betréagt 100 Prozent des Fondsvermdgens. In geringe-
rem MaBe darf der Fonds direkt in langfristige Schuldtitel und in
Aktienwerte anlegen. Ferner kann der Fonds durch den Einsatz von
Derivaten mit bis zu 20 Prozent seines Fondsvermdgens ein Engage-
ment in Rohstoffindices eingehen. Der Fonds kann durch den Einsatz
von Derivaten aktive Wahrungspositionen in allen weltweiten Wahrun-
gen eingehen. Es wird beabsichtigt, 90 Prozent des zu jedem
Zeitpunkt wahrend der Laufzeit des Fonds angelegten Kapitals zu
erhalten (Mindestwert). Dieser Mindestwert steigt, wenn sich der Net-
toinventarwert des Fonds erhoht, und bleibt auf dem erreichten
Hoéchststand, wenn der Nettoinventarwert sinkt.

3.4 Investmentoptionen

Auf Basis der qualitatsgepriiften Investmentfonds (siehe Ziffer 3.1)
stellen wir folgende attraktive weitere Investmentoptionen zur Aus-
wahl:

3.4.1 Skandia Portfolio-Navigator

Der Skandia Portfolio-Navigator entspricht dem Service einer
individuellen Vermdgensverwaltung. Dabei handelt es sich um
einen EDV-basierten Portfolio-Service, der aufgrund volks-
wirtschaftlicher Rahmendaten und ermittelter Kundendaten
ein individualisiertes Portfolio erstellt. Das Portfolio wird min-
destens einmal pro Jahr gepruft und gegebenenfalls anhand

20 110 BE 02/08

3.4.2

3.4.3

der zu diesem Zeitpunkt vorliegenden Daten optimiert. Die
Anwahl des Skandia Portfolio-Navigators dient dazu, das Port-
folio in Abhangigkeit von dem Rendite-/Risikoprofil und dem
Zieljahr sicherheitsbewusster zu gestalten. Bitte stellen Sie
sicher, dass im Rahmen des Skandia Portfolio-Navigators die
Wahl des Zieljahres lhren geplanten Rentenbeginn berick-
sichtigt.

Regelungen zum Skandia Portfolio-Navigator entnehmen Sie
bitte Ziffer 2 der Besonderen Bedingungen fur unsere Invest-
mentoptionen.

Garantiefonds (Skandia Euro Guaranteed Fund 20XX)

Die oben unter Ziff. 3.1 aufgefuhrten Garantiefonds sind mit
bestimmten Garantien ausgestattete Investmentfonds einer
Fondsgesellschaft, die zur Gruppe der Société Générale SA,
Frankreich, gehort. Bitte stellen Sie sicher, dass im Rahmen
des Skandia Garantiefonds die Auswahl des Jahres, zu dem
die Garantie gegeben wird, lhren geplanten Rentenbeginn
berucksichtigt.

Regelungen zu den Garantiefonds entnehmen Sie bitte Ziffer 3
der Besonderen Bedingungen fir unsere Investmentoptionen.

Gemanagte Portfolios

Bis auf weiteres stellen wir Ihnen flir lhre Anlage die folgenden
gemanagten Portfolios zur Verfigung:

Gemanagtes Portfolio E (Ertrag)

Rendite-/Risikoklasse: 2

Anlagegrundséatze: Das gemanagte Portfolio E verfolgt eine
ertragsorientierte Anlagestrategie. Es setzt sich zusammen aus
mindestens 50% Rentenfonds, héchstens 20% Immobilien-
fonds und maximal 30 % Aktienfonds. Der Anteil in EUR notierter
Fonds darf 70 % nicht unterschreiten. Anlageziel: Es wird ein
kontinuierliches Kapitalwachstum unter Vermeidung hdherer
Kursschwankungen angestrebt. Mit der hohen Gewichtung von
Renten- und Immobilienfonds sollen mdgliche Verluste
begrenztwerden.Durch die Investition in dieses Portfolio soll die
sicherheitsorientierte Anlage und nicht das Erwirtschaften mog-
lichst hoher Renditen im Vordergrund stehen.

Gemanagtes Portfolio W (Wachstum)

Rendite-/Risikoklasse: 3

Anlagegrundséatze: Das gemanagte Portfolio W verfolgt
eine wachstumsorientierte Anlagestrategie. Es setzt sich
zusammen aus bis zu 80 % Aktienfonds, mindestens jedoch
30 % Aktienfonds. Anlageziel: Es wird ein langfristiges Kapital-
wachstums unter Inkaufnahme héherer Kursschwankungen
angestrebt. Durch eine breite Streuung auf unterschiedliche
Anlageklassen soll eine attraktive Rendite-Risko-Relation
erreicht werden.

Gemanagtes Portfolio D (Dynamisch)

Rendite-/Risikoklasse: 4

Anlagegrundsatze: Das gemanagte Portfolio D verfolgt eine
dynamische Anlagestrategie. Die Zusammensetzung orien-
tiert sich am internationalen Aktienindex MSCIlWorld.Das Port-
folioistimmerzu 100 % in Aktienfonds investiert und unterliegt
keinerlei Beschrédnkungen hinsichtlich der Fremdwéahrung
(Fremdwahrungsrisiko). Anlageziel: Das Anlageziel ist das
Erreichen eines langfristigen Kapitalwachstums an den inter-
nationalen Aktienmarkten unter Inkaufnahme héherer Risiken.
Aufgrund der ausschlieBlichen Investition in Aktienfonds
unterliegt das Portfolio hoheren Kursschwankungen.

Gemanagtes Portfolio S (Spekulativ)

Rendite-/Risikoklasse: 5

Anlagegrundsatze: Das gemanagte Portfolio S verfolgt eine
renditeorientierte Anlagestrategie. Das Portfolio ist immer zu
100 % in Aktienfonds investiert. Es unterliegt im Vergleich zum
Portfolio D keinerlei Beschréankungen hinsichtlich regionaler
Ausrichtung. Dartiber hinaus unterliegt das Portfolio keinerlei
Beschrénkungen hinsichtlich der Fremdwéahrung (Fremdwéah-
rungsrisiko).Anlageziel: Das Anlageziel ist das Erreichen
eines langfristig hohen Kapitalwachstums unter Inkaufnahme
hoher Kursrisiken.

Daruber hinaus kénnen Sie fur die Gemanagten Portfolios die
Anwendung der so genannten Ablauforientierten Investment
Strategien (A.l.S.) vereinbaren. Dabei handelt es sich um die
Umschichtung des Investments zum Ablauf der Aufschubzeit
von risikoreicheren zu risikodrmeren Portfolios.

Regelungen zu den Gemanagten Portfolios und zur A.l.S. ent-
nehmen Sie bitte Ziffer 4 der Besonderen Bedingungen fur
unsere Investmentoptionen.
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(9 Cent pro Minute aus dem deutschen Festnetz)

Fax 030-31007-26 00

Internet: www.skandia.de - E-Mail: info@skandia.de
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